
智行理财网
融资性上网保函(融资性保函上征信吗)

大家都知道，银行承兑汇票和商业承兑汇票间，银行承兑汇票由于是基于银行信用
的汇票产品，所以普遍认为其安全性要远高于商业承兑汇票，且不容易爆雷。那么
假设商业承兑汇票附带了银行保函，其信用和安全性又会如何呢？

如果在银行承兑汇票如果和商业承兑汇票贴现利率差不多的情况下，大家势必会选
择银行承兑汇票交易；但是假如银行承兑汇票的贴现利率持续下跌，票据买入方的
收益逐渐下降，此时收益率就会成为大家更为关注的点。

银行承兑汇票因为有银行承兑作为其信用背书，在远期承兑环节只需要考虑银行资
信，进入市场流通至今，基本只要票不是假的，哪怕企业没钱也照样不用担心其到
期无人兑付，所以自然基本不需要考虑其风险溢价，贴现率比商票要低很多；而商
业承兑汇票的承兑主体是开票企业本身，所以大家在买入的时候就要考虑到企业的
还款能力，是存在实质性的违约风险的，因此要考虑到风险溢价，商票的市场贴现
率就较银票要高出好几倍。

最初票据保函的诞生以及运用主要是由于银行的表内贷款总规模有限，在贷款投放
足额之后，如果企业还有贷款需求，银行就会考虑使用表外工具，例如开银票就是
其中之一。一般来说，银票、信用证等在开具的时候银行都会按一定比例要求企业
存入保证金，保证金比例在30%及以上，假如企业不想存入保证金，希望能通过使
用自己在银行的授信余额获取融资，那解决这种情况的方式之一就是银行给该企业
所开的商票提供保兑函。目前银行开的保兑函有两种形式。一种是传统纸质型，还
有少数是直接在ECDS系统中添加保兑备注型（新型）。“不上网保函”主要由以
下2种情况构成：一银行在开保兑函的时候虽然占用了企业在银行的授信，但是录
系统的时候使用了其他的授信科目，所以只能出具纸质保函，在ECDS系统里没有
相关记录痕迹；二企业在银行没有授信背景，或者银行开保函的时候没有走内部信
贷系统审批流程。这两种情况，前者尚可在对真实情况进行调查了解之后考虑是否
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要做，后者的话就要谨慎待之！无论是哪种情况，各位买方除了需要对银行的业务
背景做了解，对企业的还款能力也要做充分的调查，毕竟保函只是兜底形式，企业
才是最根本的还款来源！！

文章来源（天下通商贸，微信HP581930)
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