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1月14日，A股市场表现较为淡静，但上市公司“瓜”却多了起来！

先是有上市公司被举报IPO造假，接着东尼电子惊现3.48亿离婚案，天广中茂和吉
药控股等4家公司合计爆出60亿大雷，还有频频上演宫斗剧的上市公司*ST步森终于
被调查了。

随着年报预告披露期的开启，市场是否将进入“雷雨季”呢？

富满电子被举报IPO造假

一封实名举报信将创业板上市公司富满电子（300671）推向IPO造假的风口浪尖。

资料显示，富满电子成立于2001年，主要经营集成电路（IC）、三极管设计、研发
与生产等，产品包括电源管理类芯片、LED控制及驱动类芯片，主要应用于平板电
脑、蓝牙音箱、LED照明灯具等。

富满电子创始人、实际控制人为中国台湾籍刘景裕，他通过持有富满电子控股股东
集晶（香港）100%股权，间接持有富满电子59.45%股权。

2017年7月5日，富满电子登陆创业板，保荐人为国金证券、律师事务所为国浩律
师事务所、会计事务所为立信会计师事务所、评估机构为银信资产评估机构。

2020年1月10日，微博网友@宋仕强BDS666 开始频繁发布微博，举报富满电子IP
O造假，并且表示已向证监会及深交所实名举报，证券期货交易违法线索举报系统
已经受理。

而据宋仕强所说，自己正是当年造假的参与者！

不仅被指IPO造假，

还被指抄袭专利、高管乱搞情妇

天眼查资料显示，宋仕强是深圳市金航标电子有限公司（以下简称“金航标”）的
实控人，持有金航标90%的股份。

据宋仕强发布在微博上的举报信，富满电子的销售总监陈忠鑫，与宋仕强的邻居付
定邦是江西南丰老乡，2017年5、6月份，付定邦找到宋仕强，称受陈忠鑫所托，
让金航标与他的公司做几份销售富满电子产品的假合同，富满电子融资用。于是金
航标分别与付定邦的深圳市中兴鼎盛电子有限公司、深圳市锦瑞诚科技有限公司签
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订了几百万的假合同，再与富满电子做连环假合同，供富满电子融资。

除了造假合同上市，宋仕强还在1月12日的微博中指称，陈忠鑫曾对自己举报富满
电子表示支持，之后又在刘景裕的威逼利诱下反悔。还宣称陈忠鑫曾爆料，刘景裕
在公司中有好几个情妇，有录音为证。刘景裕还要求付定邦做伪证，被付定邦拒绝
，同样有录音。

宋仕强：大不了玉石俱焚

而宋仕强之所以选择实名举报，并不是因为“良心发现”，而是为了报复。

宋仕强在14日的微博中称，金航标2018年在富满电子定制了 200多万元的货品，
但有一部分产品有轻微的瑕疵，以致货款回收不了，导致金航标损失70万。找福满
电子协商，富满电子不仅不予理睬还发起恶意诉讼，冻结了宋仕强的个人资产。

宋仕强抱着息事宁人的态度，卖掉房产支付富满电子货款。目前还有欠款约8万元
，是为了让富满电子给个说法。但富满电子却在过年前再次冻结了宋仕强的账户，
金额约11万元。

一怒之下，宋仕强将“丑闻”揭开，宣称“大不了玉石俱焚”。

14日早间，富满电子发布公告称，宋仕强本人及其任法人代表的深圳金航标拖欠公
司货款，公司通过法律手段对此债权进行追偿，宋仕强及金航标拒不履行还款义务
，反而恶意举报不实内容，已提交了名誉权纠纷的相关诉讼材料。

面对富满电子的否认，宋仕强再次发微博回应称，对富满电子涉嫌违法犯罪的证据
已经有大的突破，接下来会将证据交给公安机关。

“那没问题，我愿赌服输。当时我也犯了错，我就承担责任啊，但是他们错误更大
啊！”宋仕强在接受21世纪经济报道记者采访时表示，并不惧怕自己被牵连其中。

从1月8日开始，富满电子已经经历了6连跌，15日下跌8.07%，报20.05元。

股价腰斩、股东减持、业绩变脸...

作为外人只能吃瓜看戏了，但对于买了富满电子股票的中小股东们而言，如果富满
电子IPO造假被坐实，那又要遭殃了。

这家2017年7月5日才上市的公司，至今上市也才不到3年，不仅股价已经较高点腰
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斩，公司大股东也在频繁减持。

不仅如此，公司实控人刘景裕还频繁的以为公司融资为名进行关联交易和担保，同
时还对外质押公司股份。

另一方面，再看富满电子的财务数据，上市前及上市当年业绩表现堪称完美，但是
在IPO次年业绩却突然变脸，从2017年52.96%的增速变成2018年下滑7.90%，20
18年扣非利润更是大幅下滑超2成。

2019年前三季度净利润更是下滑50.12%，扣非净利润下滑67.33%。

3.48亿天价离婚案

1月14日晚间，东尼电子(603595.SH)公告称，公司控股股东、实际控制人沈晓宇
已与张英签订《离婚协议书》并进行了相关财产分割。沈晓宇先生将其持有的1290
.15万股股份转至张英名下。沈晓宇持有的股份均为有限售条件流通股，张英将继续
履行股份锁定、减持等承诺。

本次权益变动后，沈晓宇持有东尼电子3870.46万股股份，占公司总股本的18.08%
；张英持有公司1290.15万股股份，占公司总股本的6.03%。

东尼电子1月15日收于26.38元/股，以此计算，股份市值近3.5亿元。

刚上市的时候，东尼电子曾是当年次新股里面的大牛，最高涨幅接近5倍。但随后
业绩开始下滑
，2018年净利润下滑33.44%。2019年前三季度实现营业收入4.49亿元，同比下降
37.22%；净利润亏损1.73亿元，同比由盈转亏。其中，计提各项资产减值损失共
计1.85亿元。

公司方面曾表示，是国际大客户无线耳机无线充电材料的主力供应商，拥有超过一
半的份额。公司在无线充电方向亦有布局。

事实上，在此之前，在差不多的时点，也出现过类似的离婚案，如2018年12月底
的梅轮电梯、爱婴室。当时有人质疑离婚是为了减持或者别的目的。但并未有实据
。不过，离婚案出现之后，两家公司的走势倒有几分相似，都在底部盘旋许久。

60亿大雷

随着年报披露时间越来越近，近期也有不少上市公司的2019年业绩出现“爆雷”情
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况。

继*ST盐湖爆出史上最大亏损额后，14日晚间，又有多家上市业绩出现大幅亏损。

其中包括天广中茂、吉药控股、*ST保千、时代万恒。全部算起来，预计要亏损60
亿，他们的股东户数加起来也有17万户。

天广中茂再度业绩大变脸

昔日十倍牛股市值快“亏没”了

继2018年的业绩大变脸后，天广中茂2019年的业绩再次上演同样的戏码。

1月14日晚间，天广中茂发布2019年度业绩预告修正公告，之前预亏1.81亿元-3.1
6亿元，修正后预损21.58亿元-30.47元，上年亏损4.515亿元。

为何出现这么大的亏损？

据公告，全资子公司广州中茂园林建设工程有限公司的工程存货及公司2015年收购
全资子公司广州中茂园林建设工程有限公司与电白中茂生物科技有限公司时所形成
的商誉存在明显的减值风险。

天广中茂原名天广消防，此前主要以消防产品和工程为主业。公司在2010年11月
份登陆中小板上市。

经过一系列并购等操作，天广中茂主营从消防产品转到园林建设，股价在2012年至
2017年5年间翻了近10倍，成为曾经的大牛股，但也因跨界并购埋下隐患，如今经
营性现金流连年为负陷入债务危机，股价也一泻千里仅剩一块多一股……

吉药控股预亏损15亿

又是商誉减值！吉药控股14日晚间披露2019年度业绩预报，公司预计2019年亏损
15亿元-15.05亿元，上年同期净利润2.17亿元。

至于亏损的主要原因：公司2019年预计计提商誉减值准备5.5亿元左右；预计计提
坏账准备金2.8亿左右；预计存货损失2.83亿元；预计计提在建工程减值准备1.5亿
元等。

吉药控股此前上演一场被市场视为“蛇吞象”的药业并购大案，却连续遭遇收购方
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打脸、交易所质询后，最终被监管部门确定为上市公司自导自演的大戏。

11月27日，吉林证监局官网挂出一则处罚决定书显示，吉药控股在发布公司与修正
药业集团重组事项终止公告时，额外披露“仍将继续推进购买修正药业100%股权
事项”的信息。而这一信息也让吉药控股股价出现连续两日涨停行情。

经过证监会调查才发现，吉药控股“继续推进收购”的表述与事实不符，公司存在
误导性陈述。最终，吉药控股因信披违规被证监局处以责令改正的警告措施，并处
以60万元罚款，而董事长、董秘及财务总监三大高管也齐齐领下罚单。

除了这次乌龙的收购公告之外，吉药控股此前也有过多次资本运作的案例，但频繁
收购动作背后，公司的业绩却始终未见起色。

据吉药控股2018年年报显示，吉药控股在2018年内先后收购了金宝药业、辽宁美
罗、远大康华、亚利大胶丸和普华制药，耗资近10亿元，新增商誉金额8.54亿元。

但收购的资产却并未给吉药控股带来过多的利润贡献，反而成为公司财务表现的“
拖累”。据吉药控股最新半年报预期预计，公司的归母净利润约为1500万元-2500
万元，比上年同期下降80.08%至66.8%，业绩下滑明显。

*ST保千预亏8.8亿-10.2亿，或被终止上市

*ST保千1月14日晚间发布2019年业绩预告，公司预计2019年归属于上市公司股东
的净利润亏损8.8亿元-10.2亿元，上年同期为亏损16.89亿元。

*ST保千表示，2019年度，公司资金紧张的情况仍未改善，生产经营未能全面恢复
正常，导致业务发展缓慢，盈利能力不足，且公司债务利息致使营运成本高企，因
此报告期内未能实现盈利。

同时，2019年度中小投资者对公司提起的诉讼案件持续增加，公司对相关未判决案
件的诉讼赔偿费用计提了预计负债；公司下属子公司涉嫌由原实际控制人庄敏主导
下为12家企业共计12笔借款提供担保，公司此前已将被划转的1.98亿元进行计提，
公司对剩余可能被继续要求履行偿还责任的违规担保计提了预计负债。

因连续两年净资产为负，且被审计机构连续两年出具无法表示意见的审计意见，*S
T保千股票已于2019年5月24日被暂停上市。

*ST保千称，据目前公司财务部的初步核算，公司2019年期末净资产可能继续为负
。同时，据公司与审计机构的初步沟通，公司2019年度财务报告可能继续被出具非
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标准审计意见。根据相关规定，公司股票可能被终止上市。

时代万恒2019年预亏2.59亿，或将被ST

时代万恒发布2019年业绩预告。公司预计2019年实现归属于上市公司股东的净利
润为-2.59亿元。而2018年上市公司业绩亦是亏损1.75亿元。

作为一家东北老牌贸易公司，近年来，时代万恒先后涉足房地产、林业、新能源电
池行业，但是转型背后，目前公司业绩却未见起色。

公告显示，时代万恒控股子公司九夷锂能2019年预计亏损3.83亿元。其中预计九夷
锂能经营亏损8500万元左右，加之该公司资产减值迹象明显，且业绩在短期内无法
实现根本性好转，时代万恒初步确定计提固定资产减值准备约2.98亿元。

时代万恒表示，九夷锂能对电动工具锂电池的技术难度、产品目标市场认证时间长
及产品认证程序繁杂等方面估计不足，致使产品订单受到较大影响，产能利用率不
足；同时由于竞争加剧，该公司产品价格低于预期。

2018年，时代万恒经审计的净利润为-1.75亿元。倘若2019年经审计的净利润仍为
负值，根据相关规定，公司股票将被实施“退市风险警示”。

还有公司1天发布3份被查公告

问题公司*ST步森（002569.SZ）也不甘寂寞，一天之内收证监会下发的立案调查
书都收到手软。

据上述三份公告，重庆安见汉时科技有限公司（以下简称“重庆安见”）、浙江步
森服饰股份有限公司（以下简称“公司”）、上海睿鸷资产管理合伙企业（有限合
伙）（以下简称“上海睿鸷”）皆因涉嫌信息披露违法违规，根据《中华人民共和
国证券法》等有关规定，被证监会离案调查。

据相关规定，若信息披露存在重大违规，上市公司也会存在退市的可能。

去年9月，*ST步森的2019年第一次临时股东大会以“闹剧”收场。

当时，因股东东方恒正有关人员的干扰和压力，导致见证律师无法正常参加，股东
大会取消，择日另行召开。这次临时股东大会本来要审议关于罢免董事长、公司前
实际控制人赵春霞以及封雪等8名董事或监事职务的议案。
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东方恒正持有*ST步森16%的股份，为该公司的第一大股东。其所持的*ST步森16%
的2240万股股票，系通过司法拍卖得来的，原属于*ST步森控股股东重庆安见汉时
科技有限公司。

但彼时，公司董事会成员均由重庆安见提名，通过股东大会选任，公司实控人仍为
赵春霞。赵春霞通过上海睿鸷资产管理合伙企业(有限合伙)，间接持有上市公司13.
86%股份，为公司第二大股东。

直到9月中旬，*ST步森公告，包括董事长赵春霞在内的6名非独立董事及2名监事向
公司递交了书面辞职报告，均因个人原因申请辞去相关职务。除封雪将继续履职总
经理外，其余人员将不在公司担任任何职务。东方恒正才真正获得控股权。

而此次调查亦是针对原大股东和上市公司。从目前的情况来看，*ST步森能否保壳
实属难料。若2019年无法扭转，该公司将连续三年亏损，暂停上市难以避免。

商誉减值潮来袭，如何把握A股？

从现在开始，A股逐渐步入到上市公司特别是创业板上市公司的业绩预告披露期，
去年A股曾出现过地雷阵，今年是否依然会有类似的情况出现，还有待观察。

不过，从商誉的情况来看，雷可能还是少不了的。因此，A股市场可能也会因此经
历一些“雷阵雨”。不过，现在的市场气氛要好过去年同期，因此节前仍可能以“
雨晴交替”出现的行情为主。

Wind数据显示，截至1月14日，已经有759家上市公司预告了2019年业绩，其中9
3家上市公司业绩预减，129家企业亏损，业绩“报忧”的上市公司企业合计占比近
三成。此外，还有97家上市公司业绩不确定。

而在业绩表现不佳的上市公司中，资产减值损失，包括外延并购带来的商誉减值损
失集中计提是重要影响因素。

值得一提的是，上文提到的不少受商誉拖累的上市公司，在业绩“爆雷”之后，股
价却并未出现明显波动。

如汤臣倍健1月以来累计上涨8.41%，东华软件1月以来上涨22.87%，有不少市场
人士指出，大额商誉减值之后，利空出尽，来年上市公司能够“轻装上阵”，业绩
增长可期。

“商誉的减值测试，是一个操作空间很大的项目，因为企业价值的评估很难判断。
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存在企业将潜在开支一次性计提，并冠以‘商誉减值计提’给财报洗澡的可能。这
样来年，

。”华南一家会计师事务所会计师对记者指出。

整体来看，市场人士普遍认为，2019年的商誉减值风险相比于2018年有所好转。

广发证券策略分析师戴康指出，2018年报A股商誉减值创下历史新高，引发市场极
大关注，原因除业绩承诺到期压力创新高和经济迎来下行拐点外，市场容易忽视政
策的影响，预计在监管加强之下，2019年商誉减值在业绩预告中预先披露占比将继
续提升。

免责声明：本文不代表创财经的观点，仅供读者参考，如有侵权请联系删除

来源：21数据新闻实验室、券商中国、中国基金报、深蓝财经、21世纪经济报道等
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