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2023年4月10日，沪深交易所主板注册制首批10家企业上市，至此A股市场注册制
全线“通关”，中国资本市场正式进入全面注册制时代。历史将铭记这一天。

行情方面，10只新股全线飙升，其中8只较开盘价大涨30％，9只盘中触发临时停
牌。此外，6只新股盘中涨幅一度翻倍。

全面注册制下相关交易新规今日也正式启用，重要规则变化包括但不限于：新股上
市前5日将不设涨跌幅限制，第6日开始恢复10％的涨跌幅限制，新股上市的连板现
象将不复存在；引入优化了涨跌2％的价格交易笼子机制，超出范围的报价将会被
直接拒单；优化临时停牌机制、沪市主板增加2种市价申报、新增特殊标识、上市
首日即纳入两融标的等。

在今天上午举行的沪深交易所主板注册制首批企业上市仪式上，证监会主席易会满
指出，注册制改革是一场触及监管底层逻辑的变革、刀刃向内的变革、牵动资本市
场全局的变革，影响深远。

业内人士普遍认为，股票发行注册制改革全面落地，为加快构建一个规范、透明、
开放、有活力、有韧性的资本市场提供更加坚实的制度支撑。

那么今天A股作何反应呢？一起来看行情复盘。

【市场热点回顾及解读】

今日大盘高开后全天震荡下滑，截至收盘，上证指数跌0.37％报3315.36点，终结6
连阳；深证成指跌0.8％，创业板指跌0.14％。A股在北向连续第三日缺席下放量成
交1.23万亿元，环比显著放大，连续5日位于万亿上方。

盘面上，官媒周末点名且越来越多的卖方开始提示拥挤度等风险下，TMT行业呈现
无死角杀跌出货行情，板块跌停个股近期首次超过涨停数量；中字头盘中穿插性上
涨，中国石化创下15年新高；科技股溢出资金开始物色下一站，新能源是较为明显
的高切低行业，且午后多个细分行业龙头无视指数下跌低位放量大阳，风格切换征
兆愈发明显。

从个股表现来看，整体跌多涨少，共3728只个股下跌，1285只上涨，110只持平
。全面注册制首日资金仍在适应新环境新玩法。

主力资金动向上，在31个申万一级行业中，电力设备净流入近50亿元遥遥领先，公
用事业净流入近15亿元位列第二。净流出方面，此前的“香饽饽”计算机行业大幅
净流出120亿元居首，电子、食品饮料、传媒等行业净流出额居前。
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【ETF全知道热点收评】今日重点聊聊券商、医疗两个板块主题的交易
和基本面情况。

一、【券商ETF（512000）】

券商板块今日高开低走，中证全指证券公司指数收跌0.87％，盘初一度涨逾1％，4
9只成份股中仅3股收红，其中东方证券大涨3.24％一枝独秀
。消息面上，东方证券4月9日发布上市券商首份一季报，2023年一季度实现营业
收入44.37亿元，同比增长41.93％；实现净利润14.28亿元，同比增长525.67％。

值得注意的是，在市场整体环境低迷拖累下，东方证券去年业绩大幅下滑，此首份
上市
券商202
3年一季报或预示
行业整体业绩将“深蹲起跳”。山
西证券表示，
预计券商业绩将在一季度有明显改善，关注一季报业绩改善带来的板块热度提升。

热门ETF方面，A股顶流券商ETF（512000）
收跌0.99％录得一条大阴线，失守5日均线，全天成交额7.40亿元。

尽管板块今日短线调整，但从基本面来看，近日利好消息不断。

今日A股主板首批注册制企业正式
上市交易，标志全面注册制改革全面落地。山西证券指出，
证券是作为资本市场重要中介机构，将受益于投行业务增量及其带动的成交、两融
、做市等业务机遇，带来业绩改善
。同时，促使投行业务服务链条拉长，提高执业质量，大型券商在项目储备及综合
服务能力上优势明显，建议关注业务布局领先的头部券商及投行业务特色券商。

4月7日中国结算发布消息称，拟
降低券商结算备付金缴纳比例
，本次实现股票类业务最低备付缴纳比例由16％平均降至15％左右。此举被视为证
券业“定向降准”，将有助于进一步降低资金成本，推动市场流动性改善。

根据市场分析人士测算，本次股票类业务最低结算备付金缴纳比例有望释放不高于
200亿元的流动资金，而2022年4月启动的调整释放约394亿元资金，两轮调降合
计释放流动资金约在600亿元。
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申万宏源证券最新研报观点表示，近期资本市场改革持续推进，《证券公司监督管
理条例》征求意见，券商监管框架日渐完善，业务经营环境持续向好；在去年一季
度业绩低基数下（利润同比-46％），2023年一季度券商板块盈利增长确定性强，
预计利润同比增40％。而此次调降股票类业务最低备付缴纳比例事件政策信号意义
积极，为监管持续践行“降低市场摩擦成本”又一举措。

资料显示，券商ETF（512000）跟踪的中证全指证券公司指数一键囊括49只上市券
商股，其中前5大权重占比达43％，前10大权重占比达58％，近6成仓位集中于十
大龙头券商，“大资管”+“大投行”龙头齐聚；另外4成仓位兼顾中小券商的业绩
高弹性，吸收了中小券商阶段性高爆发特点，是一只集中布局头部券商、同时兼顾
中小券商的高效率投资工具。

二、【医疗ETF（512170）】

医疗板块全天红盘震荡，中证医疗指数连续第4日上涨，成份股方面，医美概念活
跃，昊海生科涨近5％，巨头爱美客、爱尔眼科双双涨超2％；CXO及创新药概念逆
市上扬，美迪西涨3.72％，权重股药明康德涨近1％。医疗信息化跟随AI概念遭遇
重挫，卫宁健康跌近8％。

表征医疗板块行情的医疗ETF（512170）
收盘涨0.39％，为连续第3日上涨，全天成交8.13亿元。

年初以
来资金悄然布
局医疗板块，近期增仓节奏
持续加快。行情数据显示，此前10个交易日内，医疗ETF（512170）
有9日获资金净申购，合计净流入超16亿元；拉长时间看，近6
0个交易日医疗ETF（512170）资金净流入合计超36亿元。

消息面上，当前为财务报表披露期，医疗板块在2022年的数据表现亮眼。截至最新
，中证
医疗指数50只
成份股已有29家披露2022年
年报，从整体口径统计，
29家整体归属母公司净利润460.37亿元，同比增长30.33％，营业收入1657.21亿
元，同比增长47％，整体业绩呈现较
高韧性，或成为资金持续加仓该板块的重要因素之一！

此外，医疗板块当前估值极具吸引力。Wind数据显示，截至4月10日，医疗ETF（
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512170）跟踪的中证医疗指
数PE-TTM估值24.97倍，
低于历史约97％时间区间，中长期配置性价比尤为突出。

公开数据显示，截至4月7日，医疗ETF（512170
）最新基金份额超407亿份，基金规模突破200亿元
，成为全市场29只医药医疗类ETF中首只规模超200亿元的ETF，并跻身A股第四只
200亿体量顶流行业&；；；主题ETF！

对于医药医疗后市，基金经理胡洁女士表示，医疗板块2022年业绩数据表现亮眼。
同时随着新冠疫情的逐渐淡出，国内医疗需求全面复苏，目前从一季度医疗各板块
的业绩恢复情况来看，
CXO行业、民营医院行业、医疗器械行业、医美等板块的业绩恢复都非常明显。

今年一系列行业政策的
出台也为医疗的高景气奠定了基础，
如3月23日，国务院发布的《关于进一步完善医疗卫生服务体系的意见》，对于增
强基层医疗服务发出了明确信号，再叠加一季度出台的关于设备配置证的新政策，
预计会对医疗器械板块和民营医疗板块带来新的催化。此外，今年一季度，国内新
药临
床实验数
量实现了15％左右
的正增长，随着美国加息周期告一段
落，我们
预计新药研发的投入将重新回归到正向周期，为CXO板块未来几年的增长提供支持
。

胡洁
进一步表
示，从长期来看，
我们认为医疗是一个长坡厚雪赛道品
种，因为
人口老龄化的加速、14亿人口的医疗健康刚需，是驱动医疗行业长期高景气度的坚
实底层逻辑
。当前医疗板块在历史估值底部区域，中证医疗指数位于近8年以来的2％估值分位
数左右，且相关政策或出现向好趋势，
因此可以在左侧积极布局，并保有耐心，长期配置享受医疗行业长期发展的红利。

平安证券《2023年一季度国产创新药多领域开花，关注AACR对行业催化》中指出
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医药医疗三条投资主线：

主线一：中医药行业景气度持续提升；

主线二：防疫政策优化，需求复苏可期。
随着我国疫苗接种率的提升，以及Omicron毒株的重症率下降，我国疫情防控政策
持续优化。新冠药物、疫苗需求
有望持续走高，而医疗消费、药店等市场则有望复苏。

主线三：
产业升级，寻找摇摆环境下的确定性。
产业升级在大方向上并没有发生改变，符合产业进化趋势的细分赛道及对应公司有
更大机会能够穿越周期，实现可持续的发展，我们认为下列细分赛道的长期价值有
望在2023年重新得到市场重视，
迎来估值回归：
1）创新药及其产业链（CXO&；；；上游供应商）；2）临床价值明确的医疗器械
；3）高壁垒制剂及原料企业。

资料显示，医疗ETF（512170）成份股全面覆盖了医疗器械和医疗服务领域的细分
龙头，其中医疗器械直接受益于后疫情时代医疗新基建
，权重近
4成；同时覆盖8
只CXO龙头概念股。医疗服务概念
则直接受益于
人口老龄化、医疗消费升级和医美
等时代大趋势，具备长期国民级需求增长和高成长双重特性。

风险提示：券商ETF被动跟踪中证全指证券公司指数，该指数基日为2007.6.29，发
布于2013.7.15；医疗ETF被动跟踪中证医疗指数，该指数基日为2004.12.31，发布
于2014.10.31。指数成份股构成根据该指数编制规则适时调整，其回测历史业绩不
预示指数未来表现。文中提及个股仅为指数成份股客观展示列举，不作为任何个股
推荐，不代表基金管理人和本基金投资方向。任何在本文出现的信息（包括但不限
于个股、评论、预测、图表、指标、理论、任何形式的表述等）均只作为参考，投
资人须对任何自主决定的投资行为负责。另，本文中的任何观点、分析及预测不构
成对阅读者任何形式的投资建议，本公司亦不对因使用本文内容所引发的直接或间
接损失负任何责任。投资人应当认真阅读《基金合同》、《招募说明书》、《基金
产品资料概要》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，选择与自身风险承受
能力相适应的产品。基金过往业绩并不预示其未来表现！根据基金管理人的评估，
券商ETF、医疗ETF风险等级均为R3-中风险。销售机构（包括基金管理人直销机构
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和其他销售机构）根据相关法律法规对本基金进行风险评价，投资者应及时关注基
金管理人出具的适当性意见，各销售机构关于适当性的意见不必然一致，且基金销
售机构所出具的基金产品风险等级评价结果不得低于基金管理人作出的风险等级评
价结果。基金合同中关于基金风险收益特征与基金风险等级因考虑因素不同而存在
差异。投资者应了解基金的风险收益情况，结合自身投资目的、期限、投资经验及
风险承受能力谨慎选择基金产品并自行承担风险。中国证监会对本基金的注册，并
不表明其对本基金的投资价值、市场前景和收益做出实质性判断或保证。基金投资
需谨慎。

本文源自金融界资讯
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