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一、交易提示

1.今年前7月基金业绩出炉。截至7月末，权益基金（包括指数型、混合型、股票型
）前7月平均收益率为-8.76％。其中，持股仓位在80％以上普通股票型基金“失血
”最为严重，平均收益率为-11.4％。21只主动权益基金涨超20％，黄海管理的万
家宏观择时多策略表现最佳，收益率达42.63％。

2.贵州茅台超越宁德时代，再度成为公募基金第一大重仓股。偏股型公募基金二季
度末前十大重仓股分别为贵州茅台、宁德时代、隆基绿能、五粮液、泸州老窖、药
明康德、山西汾酒、比亚迪、华友钴业、亿纬锂能。 从增减持情况来看，公募偏股
型基金二季度增持前五十大个股包括贵州茅台、隆基绿能、五粮液、美团-W、比
亚迪、泸州老窖、爱尔眼科、山西汾酒、天齐锂业、中国中免等。从减持情况看，
公募偏股型基金减持前五十大个股包括海康威视、药明康德、招商银行、智飞生物
、博腾股份、凯莱英、紫金矿业、迈瑞医疗、阳光电源、牧原股份等。整体来看，
公募基金二季度主要增持周期制造、基建以及消费等顺经济周期板块，减持TMT、
金融以及医药。展望未来，基金经理继续看好“价值回归”与“优质成长”投资主
线。

3.A股7月以来震荡调整，中证1000指数则逆势上扬。从ETF资金流向看，上周中证
1000ETF继续大幅吸金，单周份额增近百亿；医药主题ETF资金流入明显，周份额
增近28亿份，7月增近84亿份。

4.北向资金上周累计净流入11.48亿元，沪股通资金净流入31.78亿元，深股通资金
净流出20.30亿元。对773只股票的持股数增加，对932只股票进行了减仓，其中对
华友钴业加仓金额最大，对三花智控减仓金额最大。具体来看，7月25日北向资金
净流出33.85亿元，7月26日净流入72.57亿元，7月27日净流出37.38亿元，7月28
日净流入27.33亿元，7月29日净流出17.19亿元。

5.二季度以来海外投资者对中国市场逐步转多。海外最大中国ETF 6月1日至7月27
日净流入资金114亿元人民币；近期万亿资管巨头资本集团旗下产品再度全面加仓
中国。与此同时，海外精品投资机构全新上线主动管理中国ETF。

6.今年以来新发基金遭遇“滑铁卢”。前7月8118.46亿的新发基金销量创下2019
年下半年以来同期新低，为近三年结构性牛市行情的最低位。7月新基金发行规模
为1268.98亿元，较6月下滑46％。业内人士表示，上半年因风险偏好下行所抑制
的权益基金投资需求，下半年权益基金的发行情况可能会好于上半年，固收类基金
的发行热度或将回落。

7.两只保障性租赁住房REITs获证监会发行批文。证监会正式批准红土深圳安居REIT

                                    1 / 4



智行理财网
久阳融资租赁(上海)有限公司(上海久阳网络科技有限公司)

和中金厦门安居REIT募集注册，募集份额总额均为5亿份。另外，华夏北京保障房
中心REIT于同日完成证监会及上交所受理。

8、中证协发布公募REITs配售对象限制名单，分别是均成宏观对冲1号私募证券投
资基金和均成CTA增强1号私募证券投资基金，被限制时间均为半年。

9.7月23日至29日，机构合计调研上市公司121家。调研方以证券、基金机构涉猎
广泛，分别参与调研110家、86家公司；被调研方则以电力设备、基础化工、汽车
、机械设备和电子板块居多，均有10家以上个股上榜。 智能控制器龙头拓邦股份
获得市场最多关注，调研机构合计201家。7月27日，公司发布半年度报告。上半
年，拓邦股份实现营收42.28亿元，同比增长16.02％，低于年初预期；归母净利润
2.47亿元，同比下降42.43％。在互动提问环节中，机构普遍对于公司新能源业务
整体进展情况、未来产能规划等兴趣十足。

10.私募产品锁定期是长好还是短好，各家私募和三方机构也有不同看法。近日，北
京久阳润泉资本备案一只10年锁定期的产品，期间不得赎回；超长锁定期，引发市
场讨论。此前2020年北京格雷资产成立了一只15年锁定期的产品，汉和资本成立
过6年锁定期产品。

11.多只基金宣布提高基金份额净值精度，涉及汇添富、海富通、泰达宏利等多家公
司旗下基金，多数公告提高净值精度至小数点后8位。分析称，此举主要是为避免
大额赎回可能导致净值大幅波动，对持有人利益造成影响。

二、监管动向

证监会召开2022年系统年中监管工作会议，强调要加强对跨市场跨领域跨境风险的
联动监测监控，维护股市、
债市、期市总体稳定运行。
做实做细全面实行股票发行注册制的各项准备。科学合理保持新股发行常态化。深
化公司债券注册制改革。推动制定私募基金监管条例、上市公司监管条例、公司债
券管理条例等法规，推动独立董事制度改革。推动行业机构和上市公司完善公司治
理。抓紧制定实施新一轮提高上市公司质量行动计划。加快健全行政执法、民事赔
偿和刑事惩戒相互衔接的有机体系，推进证券纠纷特别代表人诉讼常态化，进一步
提高违法违规成本。深入推进私募基金风险化解处置，开展金交所和“伪金交所”
专项整治。支持企业特别是民营企业合理正常融资。推动境外上市备案制度落地实
施，积极支持符合条件的企业境外上市。稳步扩大REITs试点范围，加快推进常态
化发行。

证监会副主席方星海、银保监会副主席梁涛、央行研究局局长王信出席“2022青岛
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·中国财富
论坛”，谈及居民财
富管理、影子银行治理等诸多热点话题。要点包括
：①私募证券基金管理规模接近6万亿元，持有股票流通市值接近3万亿元，已占股
票市场流通市值3％②类信贷影子银行风险明显收敛，截至6月末规模较历史峰值压
降超过29万亿元③央行正组织力量开展建筑等领域转型金融标准研究制定，研究出
台金融机构环境信息披露时间表和路线图。

深交所发布总经理工作报告，明
确下一步重点工作
。深交所将贯彻落实注册制改革“三原则”，积极推进全市场注册制准备工作，确
保改革平稳落地；坚守创业板定位，加强全链条审核把关，压实发行人和中介机构
责任，维护创业板注册制高质量运行；持续推动提高上市公司质量，完善基础制度
，强化信息披露，畅通多元化退出渠道。

银保监会部署下半年重点工作，强调要稳步推进银行业保险业改革化险工作。支持
地方政府发行专项债补充中小银行资本。推动中小银行不良贷款处置支持政策措施
落地实施。支持地方做好“保交楼”工作，促进房地产市场平稳健康发展。配合防
范化解地方政府隐性债务风险。坚决打击非法金融活动。持续强化公司治理监管，
加强股东资质穿透审核和股东行为监管约束。

2、银保监会、央行启动特定养老储蓄试点，由工、农、中、建四家大型银行在合
肥、广州、成都、西安和青岛五个城市开展特定养老储蓄试点，单家银行试点规模
不超过100亿元，试点期限为一年。

三、基金预警

公募基金产品层面迎来一次“供给侧改革
”。据中国基金报消息，近期监管要求基金公司上报新基金时，需要提供迷你基金
情况说明、解决方案以及解决时间点，若解决方案中提到持续营销，还需要提供切
实可行的措施。从业内反馈来看，多数基金公司人士认为，这是此前基金业高质量
发展意见指导方针在基金产品端的细化落实和延续，最新的监管政策可以促使基金
公司积极行动，高度重视并解决迷你基金的问题。

据兴业证券研报，截至2022年二季度末，“固收+”基金规模为2.47万亿元，其中
存量产品环比净赎回约1561亿元，这是
“固收+”基金自2019年以来首次出现净赎回。

国家集成

                                    3 / 4



智行理财网
久阳融资租赁(上海)有限公司(上海久阳网络科技有限公司)

电路产业投资基金
股份有限公司总经理丁文武涉嫌严重
违纪违法
，目前正接受中央纪委国家监委驻工业和信息化部纪检监察组纪律审查、北京市监
委监察调查。该基金成立于2014年9月26日，注册资本987.2亿元，由国开金融、
中国烟草、亦庄国投、中国移动等企业发起设立，主要致力于重点投资集成电路芯
片制造业，兼顾芯片设计、封装测试等产业。

四、基金人事

银行系公募再现高管变动。招商基金发布一则人事变动公告，公司总经理一职由徐
勇担任，任职日期为7月30日。公开资料显示，徐勇具有丰富的保险行业从业经验
，其于2015年加入长江养老，并于今年6月辞任总经理等职务。

五、新发基金（8.1-8.5）

8月基金扎堆发新品，集中布局偏成长风格。从已经定档发行的新基金产品布局有
从较低风险类别的稳健型基金向权益类基金倾斜的明显趋势。根据截至7月30日披
露的基金发行计划，8月份有47只基金（A/C份额合并计算）发行，其中主动权偏
股基金19只，不乏多位知名基金经理掌舵的新品。以下为8月首周新发基金一览：

本文源自金融界
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