
智行理财网
如何做空虚拟货币技巧

比特币终于站上了一万美元大关，以加速度的方式。

今年至今累计涨幅950%，每跨越1000美元大关对比特币来说越来越轻而易举。从
0到1000美元，比特币用了1789天；如今从9000美元到10000美元，比特币只用
了两天：

$0000 – $1000: 1789 天

$1000- $2000: 1271天

$2000- $3000: 23天

$3000- $4000: 62天

$4000- $5000: 61天

$5000- $6000: 8天

$6000- $7000: 13天

$7000- $8000: 14天

$8000- $9000: 9天

$9000-$10000: 2天

涨势迅猛，有人狂喜，有人担忧。

投机的氛围越来越浓烈。数字货币交易平台Coinbase仅上周一周就增加了约30万
新用户。截至10月底Coinbase平台上用户数量已经达到1170万，甚至超过了美国
最大折扣经纪商嘉信理财(CharlesSchwab) 1060万 的用户数。

据媒体报道，比特币投资者大概每天新增50万，越来越多人涌入，抱着一夜暴富的
美好愿望。但不要忘记，比特币能以接近90度的K线上升，它的下跌也很可能是断
崖式的。
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如果泡沫终将破裂，现在是做空比特币的好时机了吗？不妨先来了解下做空比特币
有哪些方式：

1. 差价合约 (Contract for Differences)

CFD是一种金融衍生工具，投资者和CFD供应商可以就一个标的资产未来某个特定
日期的价值和当前价值的差价签定合约，到期结算时只进行差价的现金结算，而不
涉及实物交割，这也意味着投资者和供应商并不实际持有标的资产。

应用到做空比特币上，假如投资者A和供应商B于今天签订一份一个月的看空合约，
到了合约到期日，如果比特币价格比今天的价格下跌了，供应商需要向投资者支付
差价；如果上涨了，投资者向供应商支付差价。

目前已经有不少经纪商推出虚拟货币CFD产品，但需要注意的是，CFD采用保证金
机制，杠杆从五倍到100倍不等，因此是一种风险较大的产品。

2. 保证金交易(Margin Trading)

通过保证金做空是指看跌比特币的投资者，向经纪商缴纳一部分保证金，通过经纪
商借入比特币，并卖出。等到比特币价格下跌时，再从市场上买入等量比特币，偿
还给借出者，赚取其中差价。

保证金做空也涉及杠杆交易，再加上比特币本身的高波动性，因此这种交易方式风
险也很大。

交易平台Bitfinex，号称是世界上最具流动性的比特币交易所之一，要求做空比特
币的保证金比例为30%；数据显示，该交易所保证金交易做空仓位本过去24小时做
空仓位大约为22,496个比特币，而多头仓位则为27,453个比特币。

在交易平台GDAX上，杠杆比例最高为3倍，同时保证金交易只对专业投资者开放，
且门槛较高。例如，如果是企业要在GDAX平台上进行保证金交易，要求净资产必
须超过100万美元，且要求交易目的是与企业经营活动或风险管理相关；如果是个
人投资者，GDA要求可支配投资金额至少500万美元。

另外， GDAX允许持仓最多27天22小时，这意味着，如果比特币短期内不会下跌
，做空投资者将不得不回补空单，弥补比特币涨价的损失。

3. 期权、期货交易
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今年7月，美国商品期货交易委员会(CFTC)批准交易平台Ledgerx进行比特币衍生
品交易和清算，使其成为美国首个比特币期权交易所。Ledgerx已于10月启动交易
，为投资者提供比特币看跌和看涨期权、掉期合约和其他各类衍生品合约的交易和
清算。

与GDX相似，Ledgerx也要求投资者符合美国商品期货交易法(Commodity
Exchange Act)章节 1a(18)中对投资者提出的要求。

全球最大期货交易所美国芝加哥商业交易所集团(CME)也于10月宣布，四季度将推
出比特币期货合约，这也将为投资者提供做空途径。

4. 做空比特币ETN

比特币ETF迟迟未能推出，但投资者可以通过做空比特币交易所交易票据（Exchan
ge-Traded Notes）的方式来间接做空。

ETN类似于交易所交易基金（ETF），不同的是ETF允许投资者投资一篮子资产，ET
N通常只能提供一种单一的投资资产。

早在2015年，比特币公司XBT Provider AB就在瑞典斯德哥尔摩交易所推出Bitcoin
Tracker One，是最早上市的比特币ETN。

5. 做空比特币信托

美国投资公司Grayscale Investments旗下的开放式比特币投资信托Bitcoin
Investment Trust
(BIT)是一只对标比特币的信托基金，交易代码为GBTC，投资者可以买卖份额。

但值得注意的是，GBTC的交易价已经和比特币价格脱钩，所以做空GBTC并不完全
等于做空比特币。

6. 做空比特币概念股

这个方式需要投资者火眼金睛挖掘和比特币走势联动密切的上市公司。

虚拟货币挖矿热潮一度带动了市场对显卡的需求，使得AMD和英伟达显卡的中高端
显卡货源紧张，对两大显卡产商的业绩也起到一定提振作用。

但目前比特币挖矿早就与图像显卡无关了，多年前比特币的矿机就已经转向特殊的
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ASIC芯片。因此通过做空显卡厂商的方式做空比特币显然行不通了。

那么还有哪些比特币概念股？

就在比特币继续向10000美元大关迈近的同时，最近有四家公司股价表现活跃，曝
露出与数字货币千丝万缕的联系。

Digital Power公司周一承诺将于下周公布旗下Coolisys技术部门自主开发数字货币
的进展报告，其股价随后直线蹿升，收盘涨幅达到惊人的163%，市值规模由上周
五的1280万美元翻了三倍，达到4000万美元左右。

IP牌照许可公司Marathon Patent Group周一也在比特币盛宴的影响下录得大幅上
涨，收盘涨9.4%，创下一年以来最高水平。该公司11月2日曾表示，将收购数字货
币矿商Global Bit
Ventures公司，并于上周宣布会在周一收盘后公布收购事项的进展。

移动支付公司Square也是受比特币行情影响较大的公司之一。11月15日该公司AP
P上线了比特币购买出售功能，随后其股价上涨了近20%。然而，美国宏桥信托投
资集团（BTIG）报告称其股价涨幅过高，周一该公司股价又应声下跌13%。

股价大幅下跌的还有Riot Blockchain公司，周一其股价跌幅达27%。但此前该公司
曾在11月初宣布购买1200台比特币开矿机器的购买计划，因此股价暴涨240%。

7. 最后，如果你是超级大客户的话，请高盛帮你做空

据称，高盛等投行能够为客户定制交易空单，做空任何标的。如果你是个大客户，
又坚信比特币是个泡沫的话，也许可以通过定制合约押注比特币崩盘。
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