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南方财经全媒体记者 翁榕涛 实习生 陈芷琪 广州报道

上周（4月10日-4月14日），大宗商品价格涨跌分化，原油和有色价格上涨，贵金
属、黑色和农产品涨跌分化。

就国内期货市场具体来看，能源化工板块，原油周上涨1.17%、燃油下跌1.23%；
黑色系板块，铁矿石周下跌2.91%，焦煤下跌11.95%；有色金属板块，沪镍周上涨
4.46%、沪铜上涨2.13%、沪锌上涨1.4%；农产品板块，棕榈油周下跌1.42%、鸡
蛋下跌1.05%、生猪上涨4.91%。

交易行情热点

热点一：国内成品油零售限价即将迎来调涨

近期国际原油价格强势上行，WTI油价已从不足65美元/桶，来到80美元/桶上方。
在此背景下，国内成品油零售限价即将迎来调涨。4月17日24时，国内成品油零售
限价将再度迎来调整节点，而本次调价大概率将面临上行。此前，2023年国内成品
油零售价共历经7次调整，其中2次上调，3次下调，2次搁浅。涨跌互抵后，92号
汽油、95号汽油、0号柴油分别下调了0.14元、0.15元、0.14元。

金联创分析师王珊分析，照目前幅度匡算，折合升价约为：0#柴油0.44元，92#汽
油0.41元。车主用油成本将有明显增加。汽油方面，按油箱容量为50L的车型计算
，加满一箱油将要多支出20.5元左右；柴油方面，按油箱容量为160L的大货车计算
，加满一箱油将要多支出70.4元。为节省用油成本，车主可提前加满油箱。

截至4月14日，WTI原油价格报82.59美元/桶，此前在4月12日一度冲抵83.53美元/
桶，较此前3月中旬不足65美元/桶的价格，一月间最大涨幅近30%。因此本轮计价
周期以来，国际油价整体大幅攀高。虽然投资者评估经济和需求前景，市场担心美
国经济即将衰退，对原油市场形成利空影响。但由于OPEC+产油国突然宣布进一步
减产且沙特上调对亚洲市场原油官价，在利好消息占据主导下，本周期内国际油价
整体呈现震荡上涨走势，其中4月3日单日收盘涨幅超6%，带动国内参考的原油变
化率处于正值区间内不断上升，因此预测上调幅度不断扩大。

王珊认为，支撑油价上涨的因素主要有，OPEC+多国宣布将实施约166万桶/日的
自愿减产计划，本次减产将从5月份开始持续至2023年底。此外，市场机构数据也
显示，3月OPEC+产油国原油产量减少。

“五一”假期临近，近期国内私家车出行较为活跃，物流运输，工程基建等行业积
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极开展。汽柴油终端需求表现稳好。在此背景下，下游备货需求明显增加，各地区
市场购销气氛均有不同程度回暖。王珊表示，近期批发市场行情持续推涨，市场购
销气氛温和。零售价大幅上调预期对行情支撑明显。加上地炼及主营开工率维持低
位运行，国内资源产出呈收紧态势，基本面对油市存利好支撑，市场普遍看涨后期
。

热点二：印度减产促供应趋紧 国际糖价持续高热

由于市场对供应紧张的担忧加剧，国际白糖价格涨势未消，继续走高。周二（4月1
1日），伦敦白糖期货价格上涨2.7%，报每吨702.50美元，收于2011年11月以来
的最高价，周三继续小涨至703美元；周二纽约原糖期货也收高2.6%，报每吨24.3
7美分，录得2016年10月以来最高收盘价。商品市场情报平台DNEXT
Intelligence资深糖业分析师John Stansfield表示，超过88万吨的未平仓合约即将
交割，但这些空头头寸手中没有实物。

上周五（4月7日），联合国粮农组织发布的数据显示，食糖价格指数环比上涨1.5
%，达到2016年10月以来最高水平。据了解，供应缩减是目前全球食糖价格大幅上
涨的主要原因，其中全球最主要的供应国印度出口受限，另外泰国、中国和墨西哥
的供应也不足。

作为仅次于巴西的全球最大糖出口国，印度的出货量受到配额的限制。去年11月，
印度政府发布命令限制出口食糖，各地的糖厂获得了单独的出口配额。

据机构和分析师预估，印度在截至9月底的一年里，食糖（包括原糖、精制糖和白
糖）的出口量将只有600万吨，较前一年的1100万吨接近腰斩。他们还估计，下一
产季的出口量可能会进一步走低至400万吨。孟买糖商协会会长Ashok Jain告诉媒
体，印度最大的产糖邦，占全印度超过三分之一产量的马哈拉施特拉邦受到严重暴
雨影响，产量明显不及预期。他还表示，随着夏季的到来，大宗买家的需求预计会
增加，未来几个月糖价将进一步上涨。

也有媒体报道提到，印度总理莫迪正在大力发展其生物燃料计划，以减少空气污染
，并降低对进口石油的依赖。这也意味着，更多的甘蔗将被用于制造乙醇。

据悉，印度政府计划本作物年份将投入500万吨糖用于制造乙醇，高于一年前的36
0万吨。而其最终目标是在2025年后，实现每年转换600万吨的糖为生物燃料。

热点三：国际金价或在二季度创历史新高 分析师预测升至2080美元

上周四（4月13日），国际金价连续第三个交易日走高，因隔夜公布的美国3月通胀
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数据总体温和，促使人们押注美联储可能在下半年开始降息。二季度金价或创纪录
新高，达到2080美元左右。北京时间15：11，现货黄金上涨0.36%至2021.62美元
/盎司；COMEX期金主力合约上涨0.54%至2035.8美元/盎司；美元指数下跌0.05
%至101.478。

周三公布的美国3月核心CPI年率符合预期值5.6%，高于前值0.1个百分点；但3月
整体CPI年率跌至2021年5月以来新低的5.0%，并且低于预期值0.2个百分点。

富国银行驻北卡罗来纳州夏洛特的高级经济学家莎拉·豪斯说：“通胀仍然过高，美
联储固然不喜欢，但有前瞻性迹象表明，未来几个月通胀将进一步放缓。”尽管核
心通货膨胀率仍然是美联储2%目标的两倍多，但美国总统拜登表示，整体通胀年
率的急剧放缓意味着“勤奋的美国人有了更多的喘息空间”。里士满联储主席巴尔
金周三表示，美联储在将通胀率降至2%的目标方面还有更多工作要做，因为最新
的物价压力数据还不够疲弱。但旧金山联储主席戴利指数，信贷状况收紧可能需要
暂停加息。隔夜出炉的还有美联储3月会议纪要，显示在预测银行业压力将使经济
陷入衰退后，几位政策制定者考虑暂停加息。CME的“联储观察”工具最新数据显
示，市场预计美联储5月加息25个基点的可能性为65.9%，并且7月份开始降息。

瑞银集团的经济学家们预计：“在短期内，黄金价格可能会对投资者风险情绪和利
率预期的变化保持敏感。但我们认为，在未来几个季度，黄金的涨势还有待进一步
发展。首先，由于经济增长前景的不确定性继续存在，可能会出现进一步的避险资
金流动。其次，我们认为美元看起来将进一步走弱，美元下行风险已经随着货币市
场对美联储降息押注而上升。”

行业政策要闻

要闻一：我国期货市场将新增乙二醇、苯乙烯两个化工品种期权

4月14日，证监会宣布同意大商所乙二醇期权和苯乙烯期权注册，这意味着我国期
货市场又将增添两个新的化工品种期权。据了解，乙二醇、苯乙烯都是重要的液体
化工品。我国是最大的乙二醇消费国，近十年来我国乙二醇产量和消费量均增长近
3倍；苯乙烯则在塑化产业链上具有“上承油煤、下接橡塑”的重要地位，涉及产
业链条长、分支多。近年来，受新冠疫情反复、国际原油价格波动，以及航运价格
、汇率等多重因素影响，乙二醇、苯乙烯等化工原料价格波动明显，产业企业对使
用衍生工具开展套期保值和风险管理的需求十分强烈，2022年参与乙二醇、苯乙烯
期货交易的法人客户持仓占比分别为79%、77%，较上年同期分别提升了6个、5个
百分点。
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在此背景下，两个期权品种的上市，可以与相关品种期货形成合力，为产业构建更
加丰富的风险管理工具体系，优化相关现货贸易模式，促进期权与期货在现货贸易
中的应用，满足产业精细化风险管理需求，服务化工产业高质量发展。

据了解，多年来，我国期货和期权市场的快速发展和平稳运行，为乙二醇、苯乙烯
期权上市奠定了坚实基础。2022年，乙二醇、苯乙烯期货日均成交量分别为49万
手、33万手，日均持仓量分别为52万手、23万手，套期保值效率和期现价格相关
性保持在90%以上。目前，大商所已上市线型低密度聚乙烯、聚氯乙烯、聚丙烯、
液化石油气4个能化期权，随着乙二醇、苯乙烯期权上市，大商所能化板块将实现
期货、期权的全品种全覆盖，为广大产业企业提供更加完整、丰富的衍生工具体系
。

大商所相关负责人表示，国内目前已上市期权品种运行稳定、功能有效发挥，期权
相关规则制度、技术系统得到了市场充分检验，乙二醇、苯乙烯期权上市已具备充
足的条件。下一步，大商所将与市场各方共同做好上市前各项准备工作，确保新期
权工具及早平稳上市运行，为产业链供应链提供增强安全能力和韧性的有效手段，
助力产业高质量发展。 

要闻二：农业农村部表示到2025年饲料中豆粕用量占比降至13%以下

农业农村部办公厅印发《饲用豆粕减量替代三年行动方案》的通知。行动目标是，
通过实施饲用豆粕减量替代行动，基本构建适合我国国情和资源特点的饲料配方结
构，初步形成可利用饲料资源数据库体系、低蛋白高品质饲料标准体系、高效饲料
加工应用技术体系、饲料节粮政策支持体系，畜禽养殖饲料转化效率明显提高，养
殖业节粮降耗取得显著成效，实现“一降两增”。到2025年饲料中豆粕用量占比从
2022年的14.5%降至13%以下。

《行动方案》指出，2023年计划重点任务包括以下几个方面，启动地源性特色蛋白
饲料资源调查。重点开展生猪、肉牛、肉羊主要饲料原料营养价值参数评定。组织
开发国产饲料配方软件。制定发布蛋鸡、肉鸭、肉牛、肉羊低蛋白低豆粕多元化日
粮生产技术规范。编写出版《低蛋白低豆粕多元化饲料配方与应用》。批准乙醇梭
菌蛋白适用范围扩大至猪鸡，进一步扩大产能。在10个城市开展餐桌剩余食物饲料
化定向使用试点，在河北、辽宁、山东开展毛皮动物屠体饲料化利用试点，启动畜
禽胴体水解复合氨基酸饲料化利用试点。实施粮改饲政策，完成任务面积2000万亩
以上，审定发布一批饲草新品种。启动畜禽养殖饲料转化效率提升、低蛋白日粮减
排效果评估等专题研究。 

展望后市表现
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能源化工板块

原油：OPEC多国联合自愿性减产，市场对供应收紧的担忧挥之不去，叠加美国通
胀数据下降，投资者乐观预期美联储或不需要加息，美元走低支撑原油，国际油价
震荡上涨。周前期，OPECI减产计划使得石油市场回暖，叠加美国原油库存下降支
撑油价，但美国就业数据品示劳动力市场紧张，加剧市场对美国或再次加息的担忧
，国际油价先涨后跌。周后期，市场对能源供应行业收紧的担忧挥之不去，加之美
国C口数据下降显示通胀降温，美联储加息压力有所缓解，市场乐观认为或接近于
结束加息周期，国际油价止跌反弹。（东吴证券）

黑色系板块

焦炭：焦炭市场延续稳中偏弱运行。截至2023年4月14日，汾滑 CCI
吕染准一级治金焦报2360 元/电，周环比下降50元1吨。港口指数：CCI
日照准一级治金焦报2330 元/吨，周环比下降14口元/吨。综合来看，现阶段焦企
利润在原料大幅让利的背景下依旧保特平稳有增，支撑焦炭供应暂居高位，然而终
端消费市场依旧表现疲软，钢厂出货以及资金压力较大，钢厂对原料采购延续低库
存策咯，控制到货情况逐步增加，同时投机需求离市观望，产地库存压力进一步显
现，后期仍需关注成本支撑以及产地库存变化。（信达证券）

有色金属板块

沪镍：上周电解钴价格27.55万元/吨，环降0.5%，钴市终端需求疲软，叠加高温合
金和磁性材料等领域需求清淡，4月国内电钴冶炼厂均维持正常生产，企业以去库
为主，电钴现货价格重心持续下移。本周电解镍现货价格19.35万元/吨，环增4.4%
。电解镍市场供应持续增加，需求稍有回暖，预计后续市场震荡运行。由于4月南
方不锈钢厂招标价大幅下降，镍铁价格下降0.5%至1055元/镍点，行业悲观情绪加
重，不锈钢生产厂家利润倒挂。本周硫酸镍市场需求依旧低迷，价格周内下跌1.5%
至4.05万元/吨，近期下游前驱体企业出货状况未有改善，整体开工率维持低位，目
前仍以去库为主，产业链传导下市场内对硫酸镍需求难有好转，炼厂不得不下调报
价以出货。（国金证券）

农产品板块

生猪：上周螺纹钢期价继续承压下行。由于炉料走弱，炼钢成本下移对钢价支撑减
弱，终端需求表现一般，贸易商以降库为主，整体上市场情绪相对悲观，主流持仓
净空增加。供应端，本期螺纹钢周度产量小幅回升，但略低于去年同期水平，由于
钢厂利润收缩，生产积极性不高，供应量或相对平稳；需求端，终端需求表现一般
，厂内库存由降转增，而贸易商以降库为主，社会库存继续下滑，整体上表观消费
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量延续下调。随着钢价持续走弱，部分钢厂已步入亏损边缘，下行动能或有所减弱
。（瑞达期货）
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