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本报记者 吴晓璐

2022年4月20日，期货和衍生品法获表决通过，至今已满一周年。

一年来，围绕期货和衍生品法落地实施，监管部门稳步推进配套规章、规范性文件
“立改废释”；一年来，期货期权品种上新“提速”，证监会批准或同意19个期货
期权品种上市交易或注册；一年来，期货市场高水平对外开放持续推进，境内特定
品种数量已达23个，机构开放稳步推进。

“一年来，社会各方对期货市场的认识更加全面，对市场发展形成更多共识，境外
客户、金融机构、上市公司等境内外投资者兴趣和参与度也在提升。就期货经营机
构和从业人员而言，对未来发展的信心更强。”南华期货董事长罗旭峰在接受《证
券日报》记者采访时表示。

法治体系完善护航高质量发展

为做好期货和衍生品法的贯彻落实工作，去年8月12日，证监会对8部规章、14部
规范性文件的部分条款予以修改，对1部规章、1部规范性文件予以废止。修改后的
《期货交易所管理办法》将于今年5月1日起施行。

另外，《期货市场持仓管理暂行规定（征求意见稿）》（简称“持仓管理暂行规定
”）《衍生品交易监督管理办法（征求意见稿）》（简称衍生品交易监管办法）《
期货公司监督管理办法（征求意见稿）》（简称期货公司监管办法）《期货从业人
员管理办法（征求意见稿）》4部规章正在征求意见或已经完成征求意见，尚未正
式发布。其中，持仓管理暂行规定、衍生品交易监管办法为新起草。

“从范围来看，监管部门修改的规章涉及面很广，包括市场组织者期货交易所、中
介机构期货公司以及具体从业的人员，实现期货市场全局性、系统性优化。”罗旭
峰表示，从思路上看，是放管结合、宽严并济，一方面，给市场主体“加油”“松
绑”。明确了期货交易所各项职责职权，为交易所履职提供了充分保障。对期货公
司进行了“重新定义”，突出强化金融基础功能，并且减少了日常经营限制。期货
从业人员也取消了资格管理，优化管理方式。另一方面，全面加强监管，提高违法
成本。包括明确了交易所要建立各类风险管理制度，出台专门的持仓限额规定，提
高期货公司股东要求，强化期货公司行为规范，严格期货从业人员事中事后管理等
。

“此轮规则修订，全方位回应了市场发展需求，总结吸收了期货市场发展的实践成
果，契合了国家‘放管服’改革趋势，奠定了中国期货市场高质量发展的基础。”
罗旭峰进一步表示。
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中国期货市场创始人之一、中国农业大学经济管理学院教授常清对《证券日报》记
者表示，“修订和起草的几个规则中，变化最大的是期货公司和从业人员管理规定
。期货公司管理规定赋予了期货公司自营和扩大资管业务等权利，期货公司可以开
展过去风险管理子公司的各种业务，包括场外衍生品业务等。专业人士和专业机构
参与期货和衍生品交易，成为期货市场的价格发现者，对于我国期货市场的高质量
发展，成为国际定价中心具有里程碑意义。取消从业资格管理，业内拍手叫好。”

对于新起草的持仓管理暂行规定和衍生品交易监管办法，中山大学岭南学院教授韩
乾对《证券日报》记者表示，期货市场持仓管理制度是市场健康发展的重要保障，
也是在国际国内期货市场发展过程中总结出来的宝贵经验。持仓管理专门规则的实
施将强化交易所的风险管理机制，防范市场操纵及可能引发的跨市场风险传染，对
维护市场稳定和健康发展有重要意义。强化衍生品交易监管，亦有助于在严防风险
前提下，促进衍生品市场规范发展。

注册制加速新品种上市

期货和衍生品法明确，期货及期权新品种上市实行注册制，一年来，期货期权新品
种上市接连不断。

今年4月14日，证监会同意30年期国债期货、乙二醇期权和苯乙烯期权注册。至此
，一年来，证监会共批准或同意19个期货期权品种上市交易，其中，期货品种3个
，期权品种16个。

截至今年4月19日，国内共上市期货期权品种数量达到110个，品种基本涵盖国民
经济发展主要领域。30年期国债期货将于4月21日在中金所上市交易，乙二醇期权
和苯乙烯期权将于5月15日上市，届时，期货期权品种将达113个。

随着期货和期权品种体系日益丰富，期货市场规模体量显著扩张。据中国期货业协
会最新数据，截至今年2月底，期货公司客户权益达14764.14亿元，同比增长17.0
7%。

北京中衍律师事务所主任郑乃全在接受《证券日报》记者采访时表示，随着期货及
期权新品种上市实行注册制，监管部门加快期货市场期货合约品种供给，进一步推
动市场创新，释放市场活力，为市场提供了更丰富、全面的风险管理工具，更好地
发挥期货市场服务实体经济的作用。

产品和机构国际化加速推进

期货和衍生品法的实施为期货市场进一步对外开放提供了制度基础，增强对外资的
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吸引力，期货市场国际化加速推进。

从品种开放层面来看，一年来，黄大豆1号、黄大豆2号、豆粕、豆油、菜籽油、菜
籽粕、花生期货和期权先后获批为境内特定品种，引入境外交易者参与交易。至此
，国内已有23个期货期权品种引入境外交易者。

对外开放方面，证监会网站显示，今年4月3日，证监会接收摩根士丹利期货（中国
）有限公司设立的申请材料。自2020年6月18日证监会依法核准摩根大通期货为我
国首家外资全资控股期货公司，时隔两年多，国内有望迎来第二家外商独资期货公
司，以及第151家期货公司。

郑乃全表示，未来，随着期货公司监管办法修订实施，在加强对期货公司进行审慎
监管的前提下，新增期货自营、期货保证金融资、期货做市、衍生品交易等许可业
务，有助于期货公司突破传统的经纪业务营利模式，走向多元化发展的轨道，对标
国际期货经纪机构展业范围，推动期货公司国际化发展进程。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

