
智行理财网
投资资金按运作和变现方式分为(资金投入资产的变现能力强调变现的速度和变现的什么)

应收账款融资，是指在回款期间，由供应链上的供应商公司，将因债务人签订销售
合同而形成的，还未达到最后偿付时限的应收账款，转让给保理运营商（金融机构
），并以此获取生产运营上所需要的资金的过程，金融机构向债务人发出转让通知
并可以要求其付款。

所以，位于上游的中小企业，可向其他金融机构质押应收账款票据，来获得信贷支
持。

接受了该质押资产的金融机构，需要核心公司先证明该单证是否为真，并签订了支
付承诺书，然后金融机构再向中小企业放款。

可以发现，供应链金融应收账款融资模式，参与主体主要分为卖方、买方和金融机
构：

卖方，通常为供应链网络上游中小企业，为资金的需求者，其质押应收账款单据的
主要目的是为了解决资金短缺问题，以进行开发生产产品、投资等活动，保证企业
持续稳定经营。

中小企业将成为该项融资业务的主要受信方，其信用情况是能否取得贷款的关键因
素；

买方，一般是供应链上的规模较大的核心企业，其拥有较好知名度，信用良好，整
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体经营状况也比较好。

而金融机构在授信审核时，既要评估融资公司的还款能力，还必须关注下游核心公
司的偿付能力，对贸易双方的信用情况全面审核，在该模式下金融机构将面临着以
下几方面的风险：

融资公司为了顺利获得融资，会有隐瞒质押资产真实情况的现象。

这是由于现阶段公司以应收账款做抵押，金融机构往往无法准确掌握有关信息，导
致一些资质较差的公司铤而走险，选择将应收账款的实际状况隐藏，从而造成财务
风险与应收账款融资风险。

道德风险也同样会出现，相比供应链中核心企业来说，中小企业信息披露程度相对
较低。

在金融机构对其实施监管的过程中，面临着难度大、费用高的问题，所以在许多时
候都无法实施全面、高效的监督。
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如果买方缺乏还款实力，也会使得卖方遭受违约风险传染的负面影响，不利于应收
账款质押融资业务的可持续性。

供应链运营情况与行业发展现状。由于应收账款质押融资业务，是以买方公司的商
业信誉为基础。

因此买方公司所处的行业发展状况，以及供应链运营情况，也是产生应收账款质押
融资信用风险的重要因素之一。

买方如果能够保证正常的生产经营活动，并获得正常销售收益，其按时如数偿还债
务的能力也会比较强。
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核心企业在存货质押融资业务中扮演信用担保主体，同时金融机构在贷款前，也会
先综合考察供应链上各参与主体的关系，以及供应链网络的稳定能力，并考察供应
链整体风险水平。

链条上企业合作的稳定性，在一定程度上稳定了质押资产的价格，从而促使金融机
构更乐于接纳以存货、半成品当作质押物的供应链金融融资模式。

存货融资模式又叫融通仓融资模式，具体来讲就是指为了缓解企业自身资金压力，
融资企业与金融机构签订相关协议，将存货作为质押资产，来获得信贷支持。

存货质押融资服务是中小企业获得投资的主要途径之一，在这一服务模式中，通过
引入第三方物流公司作为服务参与主体，有效行使了质押物保护与监督的职责。
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第二，融资企业能够选择一次，或分批地对货物予以提取；其三，存货质押融资模
式对企业类型和生产阶段都没有严格限定，更适合于供应链上下游各种企业的制造
、营销等经营环节。

（二）存货质押融资模式风险

在存货质押融资模型下，由中小企业将原材料、所生产的半成品等进行质押，再向
商业银行等金融机构申请融资，此时造成参与主体违约的影响因素是多方面的：

企业的运营能力。融资公司的经营能力有强有弱，技术水平与生产能力也有高有低
，这些都会导致公司违约风险的产生。

市场的供求状况也会影响融资公司的信用风险，在市场中发生了无法预见的不利因
素时可能造成了产品销量减少，从而导致融资公司的商品出现积压，以至于无力执
行合同导致了违约事故的出现。

即使有核心企业与金融机构签订回购担保协议，金融机构在挑选质押担保物时也会
优先选择流动性较高，且容易变现的资产。

因为当质押物的流动性状况不好时，变现成本也会随之升高，所以一旦融资公司出
现了违约现象时，金融机构就很难将质押物变现，有可能造成资金的损失。
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预付账款融资模型的参加市场主体，通常包含了买方(位于供应环节下游的分销商)
、卖方（核心企业）、金融机构和物流仓储企业等。

在该模型下，由金融机构为核心供应商签发银行承兑汇票，并且负责控制对下游分
销商的供货权；

核心企业和金融机构之间签订回购合同，即在商业票据期满时，由核心企业负责收
购保存在物流公司中，但仍然没有被提取出来的商品；

而物流业务则承担对上坪的评估与管理，四个参与主体间互相协作，信息共享。

预付账款融资是一个互惠共赢的融资模式。通过该模型能够缩小中小企业长期资金
流缺口，并且能够实现对供应链中核心供应商商品的批量销售。
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融资企业方面，因为预付账款融资的参与主体很多，所以我们无法对融资过程的每
一环节精准的掌控。

在该业务中，销售返款成为融资企业偿还银行贷款的主要来源，一旦融资企业不遵
守协议，把销售收入用来投资其他项目，金融机构可能由于融资企业的道德风险，
而遭受一定损失核心供应商的回购能力。

在预付账款融资模式中，金融机构必须和核心企业，即供应商达成收购合同，同时
要求供应商履行还款的连带责任。

即使在签约后，核心企业也答应会在到期后收购尚未提取的商品，但在市场价格下
行后，金融机构仍然可能发生质押物被便宜收购的情况。
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