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8月17日，资本邦了解到，苏州纳芯微电子股份有限公司(下称“纳芯微”)回复科创
板首轮问询。

图片来源：上交所官网

在科创板首轮问询中，上交所主要关注公司股东、新三板挂牌信息披露、销售和主
要客户、采购和供应商、核心技术、股权转让和分红收益、营业收入、营业成本和
毛利率、股份支付费用、募投项目、环保问题等20个问题。

具体看来，关于控股股东、实际控制人，根据申报文件：(1)实际控制人王升杨、盛
云、王一峰合计控制公司46.35%股份对应的表决权，三人曾于2016年3月及2020
年9月分别签署《一致行动人协议》及《补充协议》，约定出现意见不一致时，盛
云、王一峰及其控制的企业(如有)应当按照王升杨的意见作为一致行动的决定，且
不得放弃表决权(王升杨明确要求放弃的除外);(2)国润瑞祺、物联网创业、平潭华业
、物联网二期、江苏疌泉、慧悦成长等入股时，均与实际控制人签署业绩补偿和特
殊利益安排条款。各方于2020年6月1日签署补充协议，对上述对赌协议进行清理
。

上交所要求发行人提供：《一致行动人协议》及《补充协议》、对赌条款清理协议
。

上交所要求发行人说明：(1)结合《补充协议》主要条款及签署前后的实际执行情况
，进一步说明最近两年实际控制人是否发生变更;(2)历史沿革中对赌协议中发行人
对新进投资方股东承担的主要责任内容和未认定为金融负债或权益工具的具体依据
。

纳芯微回复称，王升杨、盛云、王一峰在《补充协议》签署前后的董事会、股东大
会中，除需要回避事项外均进行了投票表决，三人的投票结果均一致，行使权利时
均采取了一致行动，不存在表决不一致、弃权或反对情形，对涉及提名发行人董事
、监事的事项亦采取了一致行动。

同时，发行人实际控制人之一王升杨控制的瑞矽咨询、纳芯咨询及纳芯壹号、纳芯
贰号、纳芯叁号在《补充协议》签署前后的股东大会中，除需要回避事项外均进行
了投票表决，投票结果与三名实际控制人均一致，行使权利时均采取了一致行动，
不存在表决不一致、弃权或反对情况。

据此，《补充协议》签署前后，王升杨、盛云、王一峰在发行人董事会、股东大会
等具体执行情况均符合《一致行动人协议》及《补充协议》的约定。
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报告期内，王升杨、盛云、王一峰合计持有及控制的发行人股份比例一直在30%以
上，其中控制公司股份比例最高的一直为王升杨;并且发行人其他股东均未直接或间
接控制发行人30%以上股份。据此，王升杨、盛云、王一峰系发行人共同实际控制
人。

自发行人设立至今，王升杨担任发行人董事长兼总经理，盛云担任发行人董事、研
发负责人并于2020年8月被聘任为发行人副总经理，王一峰担任发行人董事、副总
经理，三者在发行人股东会/股东大会的提案、表决及经营决策以及董事会表决等方
面一直保持一致意见;王升杨、盛云、王一峰一直持续对发行人进行共同控制，三人
对发行人的公司治理、日常经营等方面共同产生影响。

为了强化和优化公司的控制和管理，维持公司控制权的稳定，王升杨、盛云、王一
峰于2016年3月及2020年9月签署了《一致行动人协议》及《补充协议》，该《一
致行动人协议》及《补充协议》合法有效、权利义务清晰、责任明确，王升杨、盛
云、王一峰在公司的管理和决策中保持一致意见的情形在报告期内且在本次发行后
的可预期期限内是稳定、有效存在的。

如前所述，经核查发行人历次股东大会、董事会会议文件并经实际控制人确认，报
告期内，三名实际控制人实际执行《一致行动人协议》及《补充协议》，不存在表
决不一致、弃权或反对情况。

综上，报告期内实际控制人行使权利时均采取了一致行动，不存在表决不一致、弃
权或反对情形，实际执行情况符合《一致行动人协议》及《补充协议》的相关约定
，王升杨、盛云、王一峰的一致行动关系稳定，发行人最近两年实际控制人未发生
变更。

关于下游应用领域和竞争地位，根据申报文件，(1)发行人的产品主要应用于信息通
讯、工业控制、汽车电子和消费电子。其中2019年公司压力传感器和加速度传感器
信号调理ASIC芯片的国内市占率分别为23.43%、24.13%，2020年公司数字隔离
类芯片产品的全球市占率为5.12%;2020年第三季度公司隔离驱动与隔离采样芯片
开始批量供货，主要应用于新能源汽车厂商;(2)目前公司能够提供满足AEC-Q100标
准的车规级压力传感器信号调理ASIC芯片以及满足AEC-Q103标准的车规级集成式
压力传感器芯片，可以满足从微压到中高压全量程汽车压力传感器的需求，并已成
功进入国内主流汽车供应链并实现批量装车。

上交所要求发行人：(1)披露各类产品在不同应用领域形成的营业收入及占比;(2)精
简竞争优势的披露内容，并从产品丰富度、市占率、营收规模、技术积累、应用领
域等方面客观分析竞争劣势。
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上交所要求发行人说明：(1)结合主要信号感知芯片、数字隔离芯片、驱动与采样芯
片厂商的产品结构、应用领域及产品认证(如AEC-Q100、AEC-Q103等)、技术路
径、市占率，进一步说明发行人不同产品在各下游领域的竞争地位;(2)通过车规验
证标准的背景及产品等级、各期车规级芯片销售收入及销量、对应客户、供货期限
。

纳芯微回复称，发行人于2020年第三季度批量出货的采样芯片主要为基于数字隔离
技术的隔离ADC、隔离运放等，产品结构与ADI、TI相比，未包含非隔离的通用AD
C等产品。此外，由于2020年系采样芯片开发完成后量产首年，在应用领域方面仍
少于上述竞争对手。在竞争地位方面，发行人驱动与采样产品已完成了对新能源汽
车领域的布局，并进入了五菱汽车、一汽集团、长城汽车、联合汽车电子等主流厂
商的新能源汽车供应体系，并逐步实现批量供货，具备一定的市场竞争力。

TI、ADI、Infineon、Renesas等前十大模拟芯片厂商共占据了约62%的市场份额
。2020年，发行人营业收入为24,198.71万元，远小于市场占有率位居前十位的模
拟芯片企业，其体量尚不足以与行业领先企业进行对比。

因此，整体来看，发行人产品的市场占有率在整个模拟芯片领域仍然较低。但在细
分市场领域，根据Transparencymarketresearch的预测数据计算，发行人传感器
信号调理ASIC芯片2020年国内市场占有率为26.89%;根据MarketsandMarkets的
数据计算，2020年发行人数字隔离类芯片全球市场占有率为5.12%，发行人具备一
定的市场地位。

本文源自资本邦
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