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莱特币&#039；的第二个区块奖励已成功完成。接下来，我们将迎来比特币&#03
9；2020年5月的第三个街区奖。世界杯和奥运会每四年举办一次，比特币&#039
；美国的采矿区块奖也将每四年减半。最初的比特币的块奖励是50BTC，2012年底
将减少到25BTC，2016年减少到12.5BTC，其第三次减半将发生在2020年5月20日
左右，届时比特币块奖励将进一步降低至6.25BTC。或许是设计所致，又或许只是
偶然，最近两次比特币价格周期都与区块奖励减半密切相关。通过回顾这两个半场
，本文分析了他们对比特币的供给、需求和价格的影响。我们期待解释之前的强势
价格周期，并帮助投资者为第三个周期做好准备。比特币首次减半：2012年11月2
8日挖出第210000块，首次将块奖励减半，块奖励25BTC。。我把这个时期称为零
售时代，因为当时比特币只被技术人员和散户采用。在这个周期开始时，整个比特
币经济规模太小，机构不会注意到它。在前半个价格周期开始之前比特币经历了20
11年6月至11月的一个周期，价格从31美元跌至2美元，跌幅超过90%。比特币价
格在2011年11月开始上涨，随后在2012年11月，比特币首次减半。从那以后，其
价格持续上涨，直到2013年11月创下1200美元的历史新高。这个周期呈现出明显
的对称性，即减半前的12个月和减半后的12个月，呈整体上升趋势。

第一个周期，价格出现减半后的大幅上涨(减半前涨到13美元，减半后涨到1200美
元)。这个周期整体涨价350-400倍(看你看到的价格来源)。实际上减半前，比特币
只涨了4倍，减半后涨了近100倍。在达到1200美元的峰值后，随之而来的是长达1
4个月的深度衰退，比特币价格下跌超过80%，最低达到200美元左右。在接下来的
10个月里，比特币的价格维持在200-300美元之间。比特币第二次减半：2016年7
月10日，每块产生的比特币奖励从第420.000块减半至12.5BTC。我们称这个周期
为风险投资时代。因为在此期间，已经有几家风险投资公司和对冲基金观察到了比
特币的第一个周期，并进入了市场。在此期间，也出现了几只加密货币对冲基金，
其中很多在风险投资时代后的崩盘中也未能幸免。，但仍有约150只幸存下来。20
15年11月比特币价格开始大幅上涨，开启了第二个半价周期，比2016年7月的官方
半价提前了8个月左右。官方减半后，比特币继续上涨。整个周期像以前一样持续
了大约24个月，直到2017年12月达到19000美元的历史新高。

实际上在这个减半的价格周期中，比特币的大部分升值也发生在减半之后(减半之前
涨到650美元，减半之后涨到19000美元)。整个周期增长了80-90倍左右，而减半
前只增长了3倍左右。。在这个半价周期结束后，比特币经历了长达12个月的衰退
，价格再次下跌超过80%，最低达到3000美元左右。之后的四个月，比特币一直在
3000美元到4000美元之间徘徊。。比特币第三次减半：2020年。那么什么时候减
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半呢？什么&#039；奖励减半有什么影响？比特币的价格在2019年4月升至5000
美元以上，之后价格继续上涨，标志着下一个周期的开始。。而没有参与上一个周
期的大机构，似乎也在逐渐进入这个周期，所以我们称之为机构时代。比如富达正
在推出加密货币交易业务；摩根大通银行(JP摩根)，其首席执行官杰米戴蒙(Jamie
Dimon)在上一个比特币周期中将比特币称为欺诈，目前它正在运营自己的摩根大
通货币；脸书在上一个周期禁止了加密货币广告。

现在它正计划与几家大型机构合作推出Libra。

显然，摩根大通货币和Libra不会直接支持比特币，但这些机构的行动吸引了人们&
#039；对加密货币和比特币的关注。机构投资者和监管者正在研究这些不同的项目
。问问你自己：&quot我应该支持(或投资)比特币这样的去中心化算法货币，还是
应该把印制货币的控制权交给一家大公司？"比特币减半时间表的发现

让&#039；让我们总结一下迄今为止关于周期减半时间表的主要发现。过去两次比
特币减半，呈现以下价格周期特征：减半前：比特币价格开始上涨，人们预期即将
到来的减半活动是积极的。。减半后：随着风险资本家、对冲基金和机构投资者对
比特币的接受程度，价格上涨吸引了越来越多的富裕投资者和投机者的新需求。新
增需求超预期，价格减半后继续上涨。在过去的周期中，价格上涨导致的需求增长
被严重低估。。泡沫：价格上涨将导致FOMO现象的发生，并吸引更多的投机活动
。泡沫形成，价格创历史新高。现阶段投机价格远远超过可持续需求，泡沫终将破
灭。崩溃：价格暴跌导致需求减少。就像价格上涨导致需求增加一样。很多人会离
开这个派对。建立新的基础：比特币最终在当前的边际供给率下找到了价格和需求
的平衡点，形成了明显高于上一个周期的新基础。
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