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一、 国内：产销同比加快，库存近年最低

 近期时间郑糖价格接连新高，是因为国内产量下降、进口成本提升、配额外加工成
本过高，几大因素推动。根据沐甜数据统计，2021/22
年制糖期制糖生产已经结束，2021/22 年制糖期，全国累计产糖 956.2
万吨。新榨季甜菜糖已经全部收榨，内蒙古产区生产 58.3 万吨，新疆产区生产
45.58 万吨。广西开榨 73家收榨 71 家，已生产 504.11 万吨。云南开榨 50
家，收榨 27 家，已生产 122.04万吨。广东 19 家全部开榨，收榨 17 家，已生产
47.91 万吨。

 2022 年期间，食糖进口量为 527.51 万吨，同比减少 39.02 万吨。2021/22
榨季累计进口量533.63 万吨。截至 2 月底本年度进口 88 万吨，新榨季累计进口
265.16 万吨。截至 3 月底，广西工业库存 261.84 万吨，同比减少 115
万吨。全国新榨季已产食糖 872 万吨，同比减少 17 万吨，销售 437
万吨，同比增加 67 万吨。22/23榨季广西产量减产确定，产量预计 530
万吨左右，云南预计产量 200 万吨左右同比微增。

二、国际：关注巴压榨和货运情况，原糖高位震荡

 上周，印将释放糖配额度增加了大约 20 万吨，此举动一定程度上抑制糖价格上涨
。上周，原糖价格走势受到多头退出资金和逢高做空进场资金影响，短期波动较大
，高位震荡。但产量情况堪忧，很难再大额增加出口配额。UNICA 公布 3 月下半
月数据显示，新年度开榨进度大幅度快于往年，强化了增产预期，同时原糖经过连
续大幅上涨之后，北半球主产国产量下降的利多因素即将被消化完，之后巴地区的
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压榨进度将成为影响国际糖供给的主要因素。

在巴中南部地区公布 3 月下半月压榨数据 ICE 原糖从高位略做回调之后，开始止跌
回升。由于受巴大幅增产预期与其出口可能受到港口装载能力等两个相百矛盾的因
素影响，糖价在高位震荡整理。由于还未进入压榨高峰期，供应偏紧的局面仍未改
变，5 月原糖与 8 月白糖之间的价差目前接近 140
美元，有利于精练厂锁定加工利润，可能增加对原糖需求。

后期展望：关注国际市场动态，五一之前易涨难跌

 4 月份国内进入食糖销售旺季，由于本榨季食糖减产以及需求恢复预期，糖厂库存
消耗进度同比加快；虽然 4
月份开始新榨季，但榨季初期产量相对偏低，以及物流船运情况都需要关注。因此
4 月份国内外市场利空有限，多为多空双方资金博弈，外盘高位支撑下，叠加国内
糖厂挺价心态，白糖价格下方有支撑。
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