
智行理财网
菜油期货下跌的原因(菜油期货2020走势分析)

今天的商品市场绝大部分时间里走的都是装死行情
，特别是在下开盘后，商品指数上上下下加起来不到1个点，看得大家昏昏欲睡！

可别忘记，临近年底春运，这可是世界上最大的一次人口迁移，届时疫情防控必然
将面临最严峻的考验！
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另外，
今天商品市场大幅回落
，还有一个非常重要的原因，那就是昨晚美股全线下跌。
在此前美股还一度进入技术性牛市，为啥会突然抽风呢？

据“美联储观察”工具最新显示：美联储12月加息50个基点至4.25%-4.50%区间
的概率为79.4%，加息75个基点的概率为20.6%；

乍一看，这12月份加息大概率也就50个基点，相比此前75基点已经是大幅放缓了
啊；可细端详呢？如果加上12月份
的50个基点
，理论上存款利息已经飚到4.25%了
，这个4.25%是个什么概念呢？就相当于你如果有一大笔资金，每年啥也不干，就
能获得近4.25%的收益率。关键是这个收益率无限等于无风险的收益率啊。

无风险率都这么高了，谁要去买股票、买大宗商品！

关于后市，加息炒也炒了，毕竟离12月14号左右的加息日子还早；“全面放开”虽
然短期提振
做多信心变弱，但总归
还是有提振的；今天空头已经释放，指不定资金又要叛变成为多头。

因此短线继续维持昨天的观点：商品市场（不含能化板块），不追高，只低吸！！
！

美油狂泻，拖垮菜油？
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数据显示，11-12月期间国内菜籽、菜粕、杂粕到港量明显增加，而当前仍然处于
需求淡季，虽然最近一段时间菜粕提货可能伴随着补库以及禽畜料中菜粕配方上调
带来正向影响，但仍然难以改变未来一段时间国内菜籽菜粕以及杂粕的整体累库，
市场供需格局转入宽松。

截止12月1日，加拿大12月船期进口菜籽CNF报价719美元/吨，合到港完税价618
0元/吨(9%进口关税、9%增值税)，较上周同期下降50元/吨。菜籽价格下跌导致进
口成本回落，但由于近期菜籽大量到港，菜油菜粕现货供应增加，价格走低，现货
压榨利润继续下降。

到港菜籽增加已经让现货价格跌至成本附近，但大量的菜籽供应，仍对现货价格形
成质押，对菜油期价同样构成压力！

2、生物燃料掺混量方案不及预期，油脂系集体承压
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因需求依然疲软，昨晚沙特宣布将下调明年1月销往亚洲的石油售价。

沙特国有控股的沙特阿美将明年1月份销往亚洲的阿拉伯轻质价格下调了2.20美元
，至较地区基准价格升水3.25美元/桶，为3月以来的最低水平。此前炼油商和交易
商预计该油价下跌2.10美元。
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