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内蒙古虚拟货币矿机

中国监管层对于加密货币以及“挖矿”的监管措施不断升级。

5月26日，内蒙古自治区出台打击惩戒虚拟货币“挖矿”行为八项措施。八项措施
中提到，对通讯企业、互联网企业等主体存在虚拟货币“挖矿”行为的，依据《中
华人民共和国电信条例》相关规定，由主管部门依法吊销增值电信业务许可证，严
肃追究责任。

“大型矿场可能会被关停，严监管下很难运作下去，但也有不少个人拥有矿机，例
如几十台这种影响可能不大，只有几台矿机的小矿工也可能放在家里挖。可以说这
是一次挖矿的‘去中心化’。” 某币圈人士对第一财经记者表示。监管的方向可以
说是明确的，部分矿工开始做起了其他打算——出海。

矿工或“出海”

“未来也可能看到矿圈出海的现象。大型矿场受到行政政策的影响比较大，很难再
继续下去，圈内矿工是有考虑过将矿机一起运出去的，如果实在没办法的话，只能
接受附加成本。”一圈内人士表示。

另一名加密货币交易所人士也对记者称：“大型矿厂是很难再继续挖矿了，小矿厂
也许还能继续搞，内蒙古可能是一个开始。”

近期，币圈接连迎来监管重拳整治。5月21日，国务院金融稳定发展委员会召开第
五十一次会议，金融委特别强调，打击比特币挖矿和交易行为，坚决防范个体风险
向社会领域传递；5月18日，三大行业协会集体发声，要求会员机构不得开展虚拟
货币交易兑换以及其他相关金融业务等。

75%的比特币挖矿活动发生于中国。矿场大多位于四川、内蒙古、新疆。四川多为
水力发电，相对清洁，但内蒙古、新疆都是烧煤发电，所以币圈现在担心的是，环
保行动会对挖矿有所限制。

也有业内人士对记者透露，关停矿场等事宜到了具体执行层面可能还没那么容易。
“尤其是例如四川，挖矿用电都是水力发电，水资源不用也就浪费了，而且还牵涉
到脱贫攻坚。”
此前一位于四川的矿场负责人对记者表示，目前矿场运作仍没有什么变化。

比特币生产需要发挥计算机的算力，且极为耗电，这对于水电站而言是一笔巨大的
收入。去年以来，在火爆行情的带动下，矿工的挖矿收益随之攀升，进而推动矿机
需求激增，各大挖矿公司纷纷加购高算力矿机，希望能够趁币价处于高位且挖矿难
度增加，通过提高算力来获得更稳定的挖矿收益。
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币圈波动

市场认为，币圈将迎来波动期。

目前，币圈担心的是，内蒙古的监管可能只是开始，未来新的监管举措或加剧市场
波动。

对矿工而言，是否持续挖矿要看是否有利可图，这就涉及到电费成本和币价。某矿
工此前对记者说，一个月50台矿机（存放在四川的大矿厂）大概要花4万~5万元的
电费（按照0.32元/度的恒定电价）。除去电价，每个月都有几万元的稳定收入。但
在2020年3月比特币“腰斩”的时候，币价暴跌至3000美元区间，“每天一睁眼就
要赔掉几百电费，太令人煎熬了。”

因此，矿工当前不但担忧挖矿被限制，也担心这些监管措施会继续对币价带来影响
。OKlink数据显示，“比特币大户”灰度基金持仓65.29万枚比特币，估计成本为8
9.31亿美元。也就是说，每枚比特币的平均成本仅约1.37万美元。因此，目前矿工
将这一价格视为一个分水岭。

但比特币的波动向来巨大，因此当前经过千万次涨跌的币圈仍处于观望状态。即便
自2021年1月以来比特币已经进入牛市，也经常发生暴跌，其中日最大跌幅超过50
00美元的至少有7天，在2月22日和23日连续两天的日内最大跌幅都超过了10000
美元。这样的高波动会导致无数杠杆客户爆仓。比特币的所有权仍非常集中，2%
持有者拥有所有可用比特币的95%。过高的集中度本身就是一种风险，可能带来价
格操控；同时，散户过多、投机性过强也是导致币圈暴涨暴跌的原因。

未来流动性紧缩也可能加剧币圈波动。5月20日发布的4月美联储会议纪要显示，一
些成员认为应该开始讨论缩减购买金融资产的规模（tapering）。这是一个重要事
件，在经济强劲复苏的背景下，部分委员对通胀和金融风险的担心可能在上升。8
月的杰克逊霍尔全球央行年会上，美联储可能会宣布缩表的时间表。
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