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中国资产管理行业近年迎来大发展，特别是伴随着中国资本市场对外开放力度的不
断加大，越来越多的外资资管机构进入中国市场。

外资私募队伍不断壮大

在外资资管机构进入中国市场的进程中，最为明显的是外资私募管理人在中国资本
市场崭露头角。2017年1月3日，富达国际旗下的富达利泰投资管理（上海）有限
公司成为国内首家获批展业的外资私募机构。从备案进程看，2017年、2020年是
外资资管机构布局中国市场的高峰年份，各有8家、9家外资私募管理人完成备案登
记。

根据私募排排网的数据，截至2022年10月底，中国境内外商独资的私募证券投资
基金管理人共计35家，今年年内新增备案仅2家，注销1家。在35家外资私募管理
人中，桥水（中国）投资管理规模超过100亿元，元胜投资、德劭投资、腾胜投资
管理规模在50亿—100亿元，润晖投资、瑞银投资管理规模在20亿—50亿元，另有
2家外资私募管理人管理规模在10亿—20亿元，其他27家外资私募管理人管理规模
均不足5亿元。

从投资策略看，股票策略外资私募管理人数量最多，达19家，核心策略为期货及衍
生品策略的有元胜投资和迈德瑞投资。

从地域看，在35家外资私募管理人中，上海数量最多，达29家。这些外资私募管理
人母公司的业务则涵盖了美国、英国、欧洲大陆、新加坡、我国香港等主要资本市
场。

对于外资私募管理人的不断增多，有业内人士表示，中国资本市场开放程度的加大
和资产管理市场的发展前景正吸引越来越多优秀的外资资管机构加入，这不仅有利
于丰富我国资本市场机构投资者类型，营造良好的行业竞争环境，而且有助于把境
外先进的资产管理模式、投资理念、投资策略和合规风控做法引进来，提升我国私
募基金行业规范化程度和投资管理水平。

据记者了解，外资私募管理人的母公司大多都是资管行业巨头，资产管理规模排在
全球前列。世界第一大对冲基金——桥水在中国的私募基金公司桥水（中国）投资
2021年12月落户上海，是目前国内唯一一家管理规模百亿元的外资私募管理人。
而大多数外资私募管理人还处于成长期。

究其原因，有私募研究人士向期货日报记者表示，国内私募机构竞争激烈，优秀私
募管理人辈出，无论在收益还是本土化、个性化服务上，国内本土头部私募较外资
私募都有优势。同时，外资私募资管合规比较严格，不仅在业绩披露上极为谨慎，
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而且与投资者交流的窗口较少，使得投资者对外资私募的产品了解较少。对国内投
资者来说，接受并认可外资私募的产品也需要时间。而对外资资管机构来说，中国
资产管理市场已成为全球最大、增长最快的市场之一，在中国设立分支机构只是布
局中国市场的途径之一，目前在资源投入上可能较为谨慎。

经营方式不断丰富

从首家外资私募在国内展业算起，5年多来，外资私募的业务范围和经营方式也在
不断拓展。据期货日报记者了解，有外资私募通过获得投顾资质，除自行发售私募
产品外，还为券商资管、期货、基金子公司甚至银行理财子公司提供投资顾问服务
。目前已有瑞银投资、富敦投资、英仕曼（上海）投资、路博迈投资、惠理投资、
安本私募基金、安中投资、桥水（中国）投资等多家外资私募成功获得投顾资质。

另外，我国公募基金行业自2020年4月1日起取消外资股比限制，向外资打开大门
。目前，贝莱德、富达国际、路博迈等外资机构均在境内获批设立公募基金管理公
司。

据记者了解，外资资管机构运营在国际上多以公募形式进行，不少外资资管机构进
入中国市场的第一步选择成为私募管理人，也是为之后进军公募市场作准备。例如
贝莱德和富达国际先后于2021年3月和2022年3月主动注销旗下外商独资企业贝莱
德投资、富达利泰投资的私募证券投资基金管理人登记。

在投资方式上，目前外资私募管理人在中国募资并投资中国市场。而随着中国金融
市场持续开放，合格境内机构投资者（QDII）和合格境内投资有限合伙机制（QDL
P）额度不断扩大，外资私募的投资策略也有所变化。特别是2020年QDLP铺开以
来，不少外资私募通过QDLP方式在华募资并投到海外母公司更擅长的策略中。

QFII渠道方面，证监会披露的信息显示，今年10月，亮点资本、思睿资产管理（香
港）有限公司、国际标准矢量资产管理、圣彼得堡银行、约翰街资本有限公司等多
家外资机构提交了合格境外投资者（QFII）申请。最新合格境外投资者名录也显示
，截至9月底，累计获批的QFII机构总数达723家。其中，今年以来获批的QFII机构
数量为55家。

“从规模上看，我国已形成全球第二大的股票和债券市场，具有长期稳定发展的良
好基础，对国际投行、资管公司、期货公司等机构的吸引力不断增强。”中国证监
会副主席方星海日前在第五届虹桥国际经济论坛“中国资本市场高质量对外开放”
分论坛上表示，证监会将进一步完善资本市场对外开放的制度框架，加快落实各项
开放举措，吸引和集聚更多优秀国际机构和人才参与我国资本市场。
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相信随着我国持续推进资本市场高水平制度型开放，越来越多的优质境外资本市场
机构会来华投资展业。

本文源自期货日报
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