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3月6日晚间，民生银行、长沙银行分别发布公告称，向不特定对象发行可转换公司
债券申请获得上交所受理。

据了解，民生银行拟发行A股可转债募集资金总额不超过人民币500亿元，长沙银
行拟发行可转债总额为不超过110亿元。

两家银行均在公告中说明，“扣除发行费用后募集资金将全部用于支持各自的未来
业务发展，在可转债转股后按照相关监管要求用于补充银行核心一级资本。”

在这两家银行发布公告的前一天，中信银行也发布公告称，其向原A股股东配股申
请获得上交所受理。中信银行本次配股募集资金总额不超过400亿元，扣除相关发
行费用后将全部用于补充本行的核心一级资本，提高该行资本充足率。

近年来，银行普遍面临资本不足的问题，提高资本充足水平意愿强烈，频频以各种
方式“补血”，但与此同时，从整体来看，银行业融资仍面临困难。

可转债、配股，多种方式补充核心一级资本

从相关指标中可以看出，民生银行、长沙银行、中信银行这三家银行之所以积极补
充资本，是因为它们的资本充足水平虽然满足监管要求，但均低于商业银行平均水
平。

根据银保监会数据，截至2022年四季度末，国内商业银行资本充足率、一级资本充
足率、核心一级资本充足率为15.17%、12.3%、10.74%，相比三季度末均有所提
高，2022年三季末分别为15.09%、12.21%、10.64%。

银行补充资本金的方式主要有4种，上海金融与发展实验室主任曾刚指出，除通过
利润留存来补充资本金外，还有股票融资，即通过IPO、增发、配股等方式直接发
行普通股，或者发行可转债经历转股期后，可充当核心资本，发行优先股补充其他
一级资本；地方政府发行专项债为银行注入资本金；债券融资，银行通过发行永续
债或二级资本债，分别补充其他一级资本和二级资本。

民生银行、长沙银行选择的可转债，以及中信银行选择的配股都是银行上市后才能
实现的外源性补充资本方式，资金都可用于补充核心一级资本。

可转债是指债券持有人可按照发行时约定的价格将债券转换成公司普通股票的债券
，兼具债、股属性，银行发行可转债在投资者完成转股后可以补充核心资本。

光大银行金融市场部宏观研究员周茂华指出，从投资者角度来看，由于银行可转债
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发行主体资质较好，收益率相对较高，同时，目前银行估值低洼，在市场回暖、正
股上行时，投资者转股可以获得股价上涨收益，即便在股价下跌时，投资者也可以
获得债券保底收益。

至于配股，是上市公司向现有股东发行新股，按现有股东持股比例分配新股，现有
股东有优先配股权。

周茂华指出，配股属于股权再融资方式之一，一般来说，配股再融资可以避免公司
财务成本增加，现有股东均参与配股，可以避免股东权益被稀释。

不过，他也表示，配股后股价要除权，这就可能导致股价波动存在不确定性，如果
参与配售股东不多，可能出现募资不达标，股价下跌；同时，如果部分股东选择放
弃配售权，其权益将被稀释，他们可能会选择提前卖出股票等。

据银柿财经不完全统计，截至2023年3月7日，已有4家上市银行发布了拟发行可转
债的公告，计划募资总额不超过710亿元；同时，仅中信银行一家银行进行配股。

银行资本补充难题

国内商业银行资本补充情况存在结构性问题，截至2022年年末，国有行、股份行、
城商行、农商行资本充足率分别为17.76%、13.57%、12.61%、12.37%，国有大
行不仅各项指标远高于监管要求，且仍在不断上升，股份行、城商行、农商行等中
小银行面临的补充资本的压力较大。

在经济处于下行周期、利差收窄的大背景下，银行盈利水平承压，进而也影响了银
行通过利润留存补充资本的能力。

曾刚指出，随着监管部门持续防范化解金融风险，资管新规、金融资产分类规则日
趋严格，严监管下银行面临资产风险权重上升、表外业务回表的压力，也进一步加
速了资本消耗。

“商业银行规模扩张受到监管资本要求约束，在监管要求抬升和内源留存不足的背
景下，银行需积极寻求外源渠道进行资本补充。”西部证券测算，在满足监管底线
要求并留有一定资本缓冲空间的前提下，2023年至2025年整体核心一级资本缺口
分别约为7800亿元、6100亿元、7800亿元，其他一级资本缺口约为1800亿元、4
300亿元、4100亿元。

从外源渠道来看，曾刚指出，随着银行治理监管制度日益完善，股东门槛有所提高
，原有部分股东因资质不合格或资金来源不合规等原因面临股权清退，通过引入外
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部投资者来增资扩股、补充核心资本的渠道收窄。

在银行的三类资本——核心一级资本、其他一级资本和二级资本中，核心一级资本
最为关键。上市融资，则是除内源融资和定向增资以外补充核心一级资本最为常见
的方式。

不过，对于上市银行来说，周茂华指出，近年来，部分银行估值下跌、破净，也导
致银行股权融资难度加大、补充核心资本的效果有所降低。由于资本对银行抵御风
险、经营业务扩张很重要，银行势必加大其他渠道资本补充。

国开证券表示，2023年，预计商业银行永续债和二级资本债仍将是补充资本的主要
手段，同时，在新增专项债规模仍不低的背景下，中小银行专项债亦会进一步发挥
补充资本的作用。

本文源自银柿财经
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