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宋元之变不同于中国历史上任何一次改朝换代，以前中原被外族人侵，士大夫是可以
外逃到岭南等地的，而且以前的外族是主动融入中华文明，没有蒙古人这
样大规
模屠杀的，虽
然改朝换代也杀戮残酷，但新的统治者都是会吸纳和招抚原来社会中的士绅的。

因此，战乱虽然死人很多，但不会死绝户，一旦天下太平，这些活下来的人被新统
治者招抚接纳，就会回到过去的地方把埋藏在地下的贵金属挖出，社会上的贵金属
数量不会大幅度地灭失。

而蒙古的宋元鼎革， 是种族灭绝性的，是没有地理逃亡空间的，元军打到崖山实际
上已经彻底断送了原来社会上流士绅流亡的空间。因此最后殉国的十多万南宋臣民
，实际上就 是灭绝了南宋的精英和富人，他们死了的结果，就是使得大盘的埋人地
下的金银，再也找不到了！

相比随身的金银，他们带不走的银子应当是更多的，果你只能够带走1/10的贵金属
货币，则意味着埋葬的价值上亿两的白银也再找不到了。

包括黄金和铜钱在内的上亿两白银的贵金属货币价值，在那个时代是与全世界可以
作为货币的白银可比的，人类社会流通中的白银综合也不会比这多很多的，清代末
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期中国吸引了全球的货币白银，清朝流通中的白银各种估算也不过是3亿~ 15亿两
，但此时日本的石见银山、美洲地理大发现等已经让文明社会的货币白银增长出数
量级的差别了。

而宋朝被征服的过程中被杀的人比这些崖山海殉的人还要多得多，宋朝3/4的户籍
人口被屠杀以后的结果，就是这些埋藏的财富也随之消失了，而抵抗是士绅富户带
头组织的，他们也最先被种族屠杀，宋朝的士绅的死亡率远远超过3/ 4，几乎灭绝
，这些死去的人集中了宋朝绝大部分货币财富，他们的死意味着中国古代货币流动
性超过3/4以上灭失了。

同时蒙古帝国是一个掠夺杀伐的帝国，不是一个生产性的帝国，它已经没有放牧生
产的性质了，或者说蒙古崛起后的人口增长依靠放牧是根本养不活的！而蒙古的杀
伐对所占领地区的生产力也造成巨大的破坏，不足以满足他们的统治需求。所以他
们掠夺征服地区所有的黄金白银，到其他地方去换取他们需要的产品。如此的金融
政策也使得贵金属从 南宋故地大量流出。

绍兴二十六年（1156年）宋廷规定行在左藏库确定银钱人纳的比价为每两3300文
后，这一比价稳定了很长时间。此后的隆兴、乾道、庆元、宝庆、绍定年间，镇江
、临安、新安、四明、江浙诸军的银钱比价长期维持在这一水平 。因此考虑到银价
问题，1.6亿贯也是5000万两左右，因此宋代的财政收入平均应当是500万两左右
。

而崖山之后的中国朝代，相比于宋朝，财政收入就锐减了，我们不说破坏生产力的
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元朝，就是曾经封建经济高度繁荣的明朝，白银的税收数量也是大幅度降低的，
明朝的平均财政收入是200万两，只有在明末大量白银流入之后，财政收入才
达到400万两左右，这些数据黄仁宇先生有很深入的研究，在明代崇祯时期600 万
两的辽饷和280万两的剿饷都是大问题，这还是在明末白银大幅度贬值后的结果，
打这样的国家级全面战争，军饷只有这点数字，在宋代则是不可能的。（待续）

内容来自：张捷《定价权》（2014年）

作者张捷：教育、历史学者，优质财经领域创作者，“张捷财经观察”“
谁是谁非任评说”矩阵博主。毕业于中国科技大学。金融电子化建设顶级
系统分析师，参与总行级IT系统集成任总工程师，做过电信运营支撑系统B
OSS，对金融体系建立了深刻的了解。张捷先生出自晚清时称“京东首富
”的唐山张家，祖父张文佑、外祖父赵九章、父亲张肇西三人均为中科院
院士，被称为传奇学术世家。张捷幼年由于家庭受文革冲击，曾在陕西终
南山下生活多年。

已出版的著作有《信用战》《房势》《房噬》《涨价的世界》《资源角逐
》《霸权博弈》《定价权》 《网络霸权》 《拼娃——学霸世家谈教育》
等。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

