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5月22日，“新湖系”金融布局迈了两大步——新湖期货A股
IPO上市辅导，湘财证券“借壳”哈高科上市获批。

作为新湖期货、湘财证券的控股股东，浙江新湖集团股份有限公司成立于1994年，
是综合性大型民营企业集团，2018年末总资产1800亿元。

截止目前，新湖集团的产业已经覆盖房地产、港口、 医药、农产品加工、金融、贸
易、矿产、化工、金属制造、旅游、酒店、教育等多个行业，旗下包含三家上市公
司，分别为新湖中宝(600208.SH)、新湖创业(600840.SH)和哈高科(600095.SH)三
家。

随着新湖期货A股IPO动作再进一步，“新湖系”获再添A股上市“新丁”。

【新湖期货A股上市辅导备案】

资本邦获悉，证监会官网显示，日前新湖期货股份有限公司A股IPO上市辅导，辅导
机构为海通证券。

新湖期货主要从事期货经纪业务、期货投资咨询、资产管理业务和风险管理业务。
资本邦了解到，新湖期货成立于1995年，净资本8亿多元，由浙江新湖集团股份有
限公司控股。

新湖期货2008年重组以来发展较快。2011年8月，新湖期货首批取得期货投资咨询
业务资格；2012年11月首批获得资管业务牌照；2013年5月获得设立风险管理子
公司资格；2015年1月27日，由上海证券交易所批复新湖期货成为股票期权交易参
与人，并开通股票期权经纪业务交易权限，进一步拓展了公司的业务范围、提升公
司的服务质量；2017年5月31日，由上海国际能源交易中心批准成为会员。

按照新湖期货的规划，公司将成为中国最具规模、最具影响力、最有价值，实现通
道全球化，研发全球化，理财顾问服务全球化的衍生品金融服务品牌公司。
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在新湖期货的股本结构中，前四大股东依次为杭州兴和投资发展公司、上海众孚实
业有限公司、浙江新湖集团股份有限公司和新湖中宝股份有限公司的身影。值得一
提的是，这些都“新湖系”的公司，实际控制人均为黄伟，因此黄伟合计控制公司
的出资比例为91.67%。

图片来源：新湖期货2020年5月21日上市辅导文件

至此，又一家期货公司踏上冲刺A股IPO的道路。2020年3月，上海证监局发布了上
海中期期货接受中信证券辅导备案的公告，上海中期期货曾是新三板挂牌公司。截
至目前，还有弘业期货和永安期货等在冲刺A股上市。

今年4月份，证监会副主席方星海表示，要加大政策支持力度，推动符合条件的期
货公司A股上市。期货IPO上市逐渐开闸。不过，目前，期货公司成功实现A股上市
的仅有南华期货和瑞达期货。

【湘财证券“借壳”哈高科曲线上市】

新湖集团旗下湘财证券借壳上市事宜也取得进展。2020年5月21日晚，中国证监会
上市公司并购重组审核委员会2020年第20次会议召开，哈尔滨高科技(集团)股份有
限公司(简称“哈高科”，600095.SH)发行股份购买资产获无条件通过。这意味湘
财证券的借壳上市已获哈高科成功。

5月20日，哈高科发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书(草案)(修订
稿)显示，哈高科拟通过发行股份的方式购买交易对方新湖控股、国网英大、新湖中
宝等16名股东持有的湘财证券99.7273%股份。

本次交易完成后，新湖控股及其一致行动人新湖中宝、新湖集团合计将持有哈高科
超过50%的股份，新湖控股将成为哈高科的控股股东，哈高科的实际控制人未发生
变化，仍为黄伟。
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本次交易标的资产作价为106.08亿元。根据中联评估为本次交易出具的《资产评估
报告》(中联评报字[2019]第2348号)，湘财证券在评估基准日2019年10月31日的
合并口径经审计的归属于母公司所有者权益账面值72.36亿元，评估值106.37亿元
，评估增值34.01亿元，增值率47%。

湘财证券成立于1996年，2014年在新三板
上挂牌，注册资本为36.83亿元，注册地点在湖南省长沙市。中国证券业协会2018
年券商净资产排名中，湘财证券以72.68亿元排名第61位。

2017年至2019年1-10月，湘财证券的营业收入分别为13.52亿元、9.89亿元、10.
77亿元;归属于母公司所有者的净利润分别为4.30亿元、7203.10万元、3.38亿元;经
营活动产生的现金流量净额分别为-37.43亿元、11.76亿元、31.76亿元。

此前，湘财证券曾三次冲击A股但均没有结果。

早在2014年，大智慧就拟以90亿元收购新三板挂牌公司湘财证券，以此打造互联
网券商。2015年4月，大智慧收购方案获证监会审核通过。但随着大智慧被立案调
查，本次收购动作不了了之。

2017年2月16日，湘财证券公告称已收到湖南证监局的辅导备案函，宣布启动IPO
，上市辅导券商为中信证券。2017年3月6日，湘财证券公布了首次公开发行股票
并上市方案。2018年5月2日，湘财证券正式公告在新三板摘牌。

不过，在A股IPO漫长的排队中，湘财证券没有放弃曲线上市路径。

2019年6月18日，哈高科突然宣布，拟以发行股份方式购买新湖控股等股东持有的
湘财证券股份，并同时募集配套资金。如今随着重组方案获批，湘财证券登陆A股
市场的目标近在眼前。

资本邦了解到，重组曲线上市是多数券商成功登陆A股市场的路径。据不完全统计
，海通证券、国金证券、国元证券、东北证券等都曾借壳上市。但2011年，国海证
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券完成借壳桂林集琦上市，证监会此后叫停券商借壳上市。券商开始寻找其他曲线
上市的方式。2015年，安信证券借道中纺纺织上市，即通过资产重组、但又不更换
实际控制人，即采用同一控制人名下资产装入的方式，成为证监会默许的一种方式
。

此后，江海证券借道哈投股份、华创证券借道华创阳安、国盛证券借道国盛金控、
中天国富证券借道中天金融、中山证券借道锦龙股份、英大证券借道置信电气、中
航证券借道中航资本、五矿证券借道五矿资本、和爱建证券借道爱建股份等通过类
似路径实现了曲线登陆A股上市目标。

如今，湘财证券借壳哈高科曲线A股上市，也是同样的路径。

头图来源：图虫
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