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国际黄金价格持续飙升。 

3月20日盘中，现货黄金盘中一度站上2000美元/盎司，为2022年3月来首次。Co
mex黄金期货价格触及2000美元上方，距离2020年8月历史最高点2089美元/盎司
仅一步之遥，上周单周价格涨幅高达6%。

国内黄金期货价格也同步上涨。上期所黄金期货主力合约开盘上涨，盘中触及443.
2元/克。截至收盘报445.02元/克，涨3.07%。

二级市场方面，Wind数据显示，截至3月20日收盘，黄金指数（882415.WI）大涨
4.68%。

具体来看，中润资源（000506）、四川黄金（001337）涨停，赤峰黄金（60098
8）、西部黄金（601069）、湖南黄金（002155）涨超9%，银泰黄金（000975
）、恒邦股份（002237）等涨超5%，剩余个股跟涨。其中，次新股四川黄金上市
12日录得12板。

中信证券判断，随着金价上涨趋势确立，市场会更加青睐具备产量和资源量规模优
势的黄金龙头股，主要系金价上涨过程中相关企业的盈利弹性和估值回落幅度更大
。根据对黄金股的估值体系分析，在金价加速上涨阶段，市值/产量和市值/资源储
量是更具时效性的估值指标，在这一框架下黄金业务占比高且产量大的企业或更加
受益。

海通证券指出，黄金矿企能够充分受益于金价上行，在业绩弹性的助推下，公司利
润上涨幅度会大于金价上涨幅度。一般来说，矿产金业务占比较高、单位生产成本
较高或固定费用较高的公司，公司的业绩弹性越强，推荐山东黄金（600547）、
赤峰黄金和银泰黄金，建议关注中金黄金（600489）、湖南黄金、四川黄金等。
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央行对黄金需求强烈

而在黄金相关资产价格大幅飙升的背后，是硅谷银行、瑞士信贷等欧美银行接连陷
入危机，美联储加息预期逆转，美元信用面临考验，各国央行大力买入黄金。

根据世界黄金协会发布的数据显示，2023年伊始，全球央行黄金需求在2022年的
基础上实现增长。1月，全球央行官方黄金储备净增31吨（较上月增加16%）。

“展望未来，我们几乎没有理由怀疑2023年各国央行将继续对黄金持积极态度，并
继续净买入黄金，只不过具体的购买量仍然很难预测，我们在2022年初的预测就证
明了这一点。但我们有理由相信，2023年的央行购金需求可能很难比肩2022年的
水平。”世界黄金协会分析称。

中金公司的研报指出，短期看，虽然美国2月就业数据喜忧参半，但由于鹰派预期
或已计入充分，美债利率并未再度上行，金价韧性较强。再叠加硅谷银行被接管，
反映出美联储加息正在引发美国金融体系风险加剧，美联储加息或将进入尾声。长
期看，全球货币体系面临深刻变革，黄金储备的购买需求正在系统性上升。

海通证券认为，全球央行对货币金融自主可控的重视程度逐渐提升，出于稳定币种
信用、优化外汇储备资产结构以及保持黄金在外汇储备中占比的目的，预计黄金“
超主权”货币的属性将持续凸显，央行购金需求或保持高位。从整体需求角度来看
，在传统需求和投资需求的总量保持基本稳定的情况下，央行购金的旺盛或对金价
产生支撑。

本期资深编辑 周玉华 
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