
智行理财网
俄乌冲突对虚拟货币fil的影响

【解剖大盘】

外围又跌成了狗，绝大部分的国家都没顶住，如日本是“股、汇、债”三杀。然而
，中国股市则是这边风景独好，两地市场都低开走高，不惧风雨。

此次美联储鹰派加息来得猝不及防，爆表的数据打乱了节奏。现在市场讨论的问题
已经不是加75个基点的问题，有机构已经在讨论会不会加100个基点了。这就是超
预期的地方，外围的大跌就不难理解。

笔者昨日谈到：“中国需要做好最坏的打算，不过，也不用那么恐慌。前期北向资
金持续流入中国市场并非心血来潮，应该也对此有预判”。确实，市场用行动表明
根本不恐慌，根本的原因是中国和美国处于政策的错位状态，而和美国同步状态的
日子都不好过。错位的好处就是你收紧你的，我还可以适当的宽松。外资自然是看
懂了这一点，要不然高盛也不会盲目的提到要超配中国股市。外资尚且如此淡定，
内资就更没理由慌慌张张。今天港股的稳住也就有了基础。当然，有人归结于上涨
是富时中国A50指数期货的大涨，笔者认为，这只是表象，如果没有A股的V型上涨
哪里凭空来的A50会上涨?

市场的驱动力毫无疑问来自于大金融板块，先看几大外资行，美联储的加息对外资
行本身就是利好，因为加息后会增加存款回流，而且通常存贷利息差会扩大，对业
绩会提升。如涉及海外业务的银行汇控(00005)、恒生(00011)
、中银香港(02388)、渣打(02888) 。

而金融主力来自于券商板块，前期有提到光大证券(06178)，今天午后突然有大单
在连续不断快速入场，这个品种已经成为了近期市场的风向标。其它重点品种有中
信建投(06066)。

汽车板块是近期反复提到的，今天再迎利好催化，工信部：将尽快研究明确新能源
汽车车辆购置税优惠延续政策。昨日提到的长城汽车(02333)、潍柴动力(02338)，
产业链的浙江世宝(01057)继续在往上走。

最近很高的新东方在线(01797)今天继续大涨超23个点，看来市场还是比较认同公
司在转型方面的努力，愿意给更高的估值。

【板块聚焦】

日前有报道指中证监今年在上海和北京召开会议，要求外资投行报告高管薪酬细节
，并提出不要给高管过高薪酬。中证监回应指上述报道为不实消息，中证监及相关
证监局、行业协会未召开过上述会议。
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媒体都在传这个消息，实际上和券商的上涨逻辑没多大关联。靠谱一点的是券商板
块反弹幅度远低于上证指数，存在补涨;未来1-2个季度，宽松的流动性环境、企业
盈利触底回升，有利于权益资产定价，科创板配套改革、行业高质量等政策为券商
板块提供催化，看好板块估值修复。不过，笔者的观点是香港25周年回归才是问题
的本质。

毫无疑问，龙头就是光大证券(06178)，其它品种有中信建投(06066)、中国银河(0
6881)、华泰证券(06886)，预计小市值的弹性要更大一些。

【个股掘金】

中信建投证券(06066)估值修复行情正式展开

券商板块反弹幅度远低于上证指数，存在补涨;未来1-2个季度，宽松的流动性环境
、企业盈利触底回升，有利于权益资产定价，科创板配套改革、行业高质量等政策
为券商板块提供催化，看好板块估值修复。

点评：
一季报显示，公司于2022年3月31日实现稀释每股收益0.18元，营业利润20.05亿
元，基本每股收益0.18元。中信建投投资银行、债券承销等业务多年稳居前三名，
资产管理、固定收益、经纪业务、托管等业务名列前茅。自2010年起中信建投证券
连续12年被中国证监会评为行业最高级别的A类AA级证券公司。2021年，公司公
募基金佣金分仓收入10.3亿元，位列行业第四。同时，公司对银行等战略客户和私
募基金、产业基金和企业等新兴客户的拓展与服务也取得了长足的进步。当前券商
板块处于超跌状态，PB、PE估值均处于历史底部，仅略高于2018年的估值水平，
但当前市场景气度与风险程度、券商资产质量均优于2018年。

理想汽车-W(02015)再迎利好催化新款产品8月交付

工信部：将尽快研究明确新能源汽车车辆购置税优惠延续政策。这个政策是到今年
年底结束，现在正在会同有关部门研究是否延续这个政策。同时，我们还将优化“
双积分”管理办法，加大新体系电池、车用操作系统等的攻关突破，启动公共领域
车辆全面电动化城市试点。

点评：
公司第二款产品L9将于6月21日正式发布，7月开启预定用户试驾，8月开始交付。
6月14日，理想汽车产业园二期项目(以下简称“理想二期项目”)在中关村顺义园临
空板块举行开工奠基仪式。据悉，该项目总投资约13亿元，总占地5.86万平方米，
预计2023年年底交付使用，项目由首程控股全程主导规划设计。理想二期项目作为
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首程控股第一批公募REITs产业园区项目，通过将开发建设及运营管理能力输出、
转化、变现，收取建设期管理费用等方式提升基金收益，开拓基金管理人新收益模
式。该股在6月13日获南下资金净买入3.446亿港元，6月9日至13日累计净买入7.1
8亿港元。

中远海能(01138)减持不影响公司核心价值中线依然可期

资料显示，该股在6月7日遭FIL Limited或其一致行动人在场内以每股均价5.5959
港元减持433.2万股。完成后，其最新持股数目为1.021亿股，持股比例由8.22%下
降至7.88%。

点评：
减持的原因或许是因为先高位获利结算，并不代表对公司不看好。公司拥有全球最
大的油轮船队，能把握油轮市场的长期复苏和好转。2022年一季度，油运市场供需
依然承压，尤其是VLCC大船市场。但油运市场已经在边际好转，供给端：新船订
单逐渐消化，经过过去几年的订单交付，目前VLCC新船订单仅61艘(2022年4月，
Clarksons数据)，占当前现有船队的7%，为过去30年以来最低，且交付主要在今
明两年(对应今明两年运力增速分别为2.9%、1.6%)，2024年之后基本没有新船订
单等待交付。20岁以上老船占VLCC船队的比例达到8%，新船订单无法满足替代需
求。需求端：原油库存已经处于历史低位，伴随时间推移补库存的可能性在不断增
强。近期俄乌局势导致的原油贸易结构变化，可能带来运距拉长。

【免责声明】本VIP资讯产品仅供交流讨论使用，不构成任何投资建议。未经授权
，严禁转载。更多优质资讯及数据产品，请登录【智通财经】APP查询。
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