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近期，有朋友向笔者咨询，在非法集资案件中，有哪些金额能够扣减，尤其是客户
投资到期后复投的金额，是否需要叠加计算等等，这其实是一个老生常谈的问题，
但还是有很多朋友搞不清楚，笔者便结合司法实践中的判决观点以及自身经办的案
件，对非法集资案件中金额扣减的几种常见情形进行整理归纳。

1.“复投”是否叠加计算，重点资金是提取出来后再复投，还是直接续签投资协议
。未将资金提取出来而直接修改投资协议进行续投的，应按照一笔投资金额计算。

根据相关司法解释，平台将本金及利息归还投资者后，投资者又重复投资的，金额
不予扣除，即应当累计计算。原因便在于投资者每一次在非法集资平台投资，都会
对国家金融管理秩序造成一次破坏，故这项规定本身不存在问题。

但实践中情况极其复杂多变，既定法条无法涵盖所有情况或者无法预测未来可能出
现的模式。比如投资者投资到期后，没有将投资本金及相应利息提现到自己的银行
账户中，而是与集资平台协商变更投资协议进行续投，相关的资金并未发生流动，
那么便不存在集资行为对金融管理秩序的二次破坏，即对于这一笔资金，非法集资
行为仅发生了一次，故这种情况下的复投、续投，金额不应累计计算，而仅应记做
一笔。

如上海某法院作出的张某非吸案判决，该案中法官认为，在非法集资类案件中，投
资
人收
回本金或
获得回报后又重复
投资的数额应计入行为人所吸收的资
金金额，
但转单重复投资的金额，因处于行为人所吸收控制下的资金始终为首次所吸收的金
额，不宜重复计算。
根据刑事诉讼法的基本精神和一般诉讼原则，在据以定罪量刑的关键证据发生重大
疑问，且暂无新证据予以证实之前，应作有利于被告人之推论和解释，故本案最终
是对转单重复投资的金额进行了剔除。
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