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周一（11月7日）亚洲时段，现货黄金小幅低开，目前交投于1673.5美元/盎司，美
元小幅高开，令金价回吐上周五部分涨幅；上周五非农新增就业人数超过市场预期
，但失业率意外上升，多位美联储官员向市场强化未来转向更小幅度加息，美元指
数大跌，帮助金价大涨近50美元，一度创逾三周高点至1681.57美元/盎司，美联储
加息75个基点的重大利空释放后，部分空头回补，也给金价提供上涨动能。

调查显示，目前多数分析师和散户倾向于看涨后市。从技术面来看，如果能够攻克
10月11日高点1683.83附近阻力，则有望进一步涨向1700关口附近。

本周还将迎来多位美联储官员的密集讲话，投资者需要重点关注，此外，本周还将
迎来美国10月份CPI数据，需要重点关注；一些分析师认为，目前的高通胀和强劲
的就业市场，美联储12月份仍可能要加息75个基点，金价仍有重回跌势的可能性，
投资者需要予以警惕。

分析师指出，鉴于利率处于限制性区间，美联储可以放慢利率正常化的步伐，以评
估自3月以来375个基点的收紧程度的影响。目前，对于美联储将在12月加息50还
是75个基点，市场看法不一。因此，市场似乎认为，如果通胀指标下降，这将为美
联储提供降低加息幅度的掩护；然而，如果通胀数据不配合，那么美联储将倾向于
大幅度加息，甚至可能提高最终利率（鲍威尔暗示，联邦基金利率目标峰值将高于
9月份预测的4.6％；货币市场定价美联储利率将在2023年二季度达到5.00-5.25％
的峰值）。

基本面主要利多

【尽管就业数据强劲，美联储官员仍考虑在下次会议上放慢加息步伐】

四位美联储决策者上周五表示，尽管最新数据显示10月就业岗位增长强劲，而且在
降低通胀方面仅有微小的进展迹象，但他们仍将在下一次政策会议上考虑缩小加息
幅度。

美国劳工部在其备受关注的就业报告中称，美国10月增加了26.1万个就业岗位，远
远高于经济学家预期的20万个的增幅。9月数据被上修为增加了31.5万个就业岗位
，而不是之前报告的26.3万个，但10月失业率从3.5％上升到3.7％。

平均时薪在9月上涨0.3％后，又上涨0.4％，但同比涨幅放缓至4.7％，9月为上涨5.
0％。

里奇蒙联储主席巴尔金在数据公布后表示，就业数据显示“劳动力市场仍然紧张”
，他补充说，尽
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管他对12月下一次政策会议的结
果保持开放态度，但他还是准备对未来加息步伐采取更加“审慎”的行动。

“当你的脚踩在刹车上时，你会以一种非常不同的方式来考虑转向问题。有时你的
行动会更慎重一些，我已经准备好这样做，”巴尔金说，“我认为这意味着可能会
放慢加息步伐，延长加息时间，且终端利率可能会更高。”

“从现在开始，我认为不再需要前端发力了，我认为是在寻找合适的限制性水平，
”
埃文斯在接受采访时说，他指的是美联储一连串的超大规模加息。“降到一个不是
75个（基点）的加息幅度，给（联邦公开市场）委员会一点时间，在最终想要到达
的地方过头太多之前，看看更多的数据，对我来说是有道理的。”

美联储上周三连续第四次加息75个基点，但暗示希望最快从下次会议开始放慢加息
步伐，让经济有时间消化40年来最快速的一轮货币政策收紧。

然而，美联储主席鲍威尔在会后记者会上的讲话让这一信息打了折扣。他警告说，
虽然可能放慢加息步伐，但加息周期将持续足够长的时间，利率最终会比决策者之
前预期的要高，任何关于暂停加息的讨论都“为时过早”。美联储的指标政策利率
目标区间目前为3.75％-4.00％。

另外，芝加哥联储主席埃文斯和波士顿联储主席柯林斯呼应了这一新说法。后者是
今年联邦公开市场委员会（FOMC）有投票权的成员。

柯林斯上周五在布鲁金斯学会的一次演讲中说：“随着利率现在处于限制性领域，
我认为现在是时候将重点从加息的速度或步伐转移到加息至多高。换言之，确定什
么是足够限制性的水平。”她怀疑美联储最终将不得不将基准隔夜拆借利率上调至
高于官员们在9月政策会议上预计的4.6％的水平，但她补充说，现在说这一水平可
能是多少还为时过早。

她补充说，“接下来，当我们达到这个水平时，在我看来，我们将需要再次转移注
意力，关注在这个水平上保持多长时间。”

就业报告公布后，与美联储指标隔夜利率挂钩的期货合约的投资者调高了他们的押
注，即在12月会议上加息50个基点的可能性高于再加息75个基点的可能性，尽管
交易员们仍押注利率目标区间到明年3月将升至5.00％-5.25％，他们已经降低了对
利率攀升至更高水平的押注。

据CME“美联储观察”：美联储12月加息50个基点至4.25％-4.50％区间的概率为
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52.0％，加息75个基点的概率为48.0％；到明年2月累计加息75个基点的概率为18.
6％，累计加息100个基点的概率为50.6％，累计加息125个基点的概率为30.9％。

明尼阿波利斯联储主席卡什卡利在接受采访时表示，“相当健康的”就业数据显示
美联储仍有更多工作要做，他认为终端利率会高于他之前的预期，尽管他表示考虑
放缓加息步伐是适当的。卡什卡利此前预测的终端利率几乎是所有政策制定者中最
高的。

【最近一周投机客美元净多头押注降至逾一年最低】

根据路透的计算和美国商品期货交易委员会（CFTC）周上五公布的数据，最近一周
投机客持有的美元净多头押注降至逾一年最少。

截至11月1日当周，美元净多头头寸骤降至30.8亿美元，为2021年8月17日来最低
。

芝加哥国际货币市场（InternationalMoaryMarket）的美元仓位是根据日元、欧
元、英镑、瑞郎、加元和澳元这六种主要货币的净仓位计算得出的。

【美元创七年来最大单日跌幅】

美元上周五大跌，此前美国10月非农就业报告显示，世界最大经济体10月新增就业
岗位多于预期，但也闪现出经济放缓的迹象，失业率上升，薪资通胀下降。

数据公布后，美元最初应声上涨，但随后转跌，市场参与者进一步消化就业报告，
发现数据并非全部是积极的，这支持美联储可能在未来放缓加息步伐的观点。

美元指数上周五下跌1.9％，至110.70，创下2015年11月以来最大单日百分比跌幅
。
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后市前瞻

本周市场目光将聚集美国10月份CPI数据的表现。

分析师预计，美国10月份总体CPI将环比上涨0.7％，高于9月份0.4％的增幅；核心
CPI月率料将略微降温至0.5％，低于9月的0.6％，但与历史水平相比仍处于较高水
平。这些数据将反映出美联储在降低通胀方面取得多大进展。尽管长期通胀预期似
乎仍得到了很好的控制，但美联储希望看到通胀明显下降，并保持这一趋势，直到
任务完成。 

不过，市场预计美国10月CPI同比将上涨8％，略微低于9月的8.2％，核心CPI同比
讲话上涨6.5％，略低于10月的6.6％。

KitcoNews的最新调查显示，市场人气持续改善，多数市场分析师预计近期价格将
上涨。散户投资者的信心也在继续改善。

上周，
共有20位市场专业人士参加了KitcoNews的华尔街调查。其中10位分析师（占50
％）看涨金价，2位分析师（10％）看空，8位分析师（40％）持中性看法。 

散户投资者方面，520名受访者参加了在线调查。共有240名受访者（46％）预计
金价将上涨，另有169人（33％）预测金价将下跌，而剩下的111人（21％）则预
计市场将横盘整理。
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