
智行理财网
泛亚信托重组(泛亚申购)

导读：我国《信托法》第三章<信托财产>第16条及相关条款规定∶信托公司
终止时，信托财产不属于信托公司的清算财产。

2022年7月6日，中国银保监会官网显示，《新华信托关于破产清算的请示》
收悉。经研究，现批复如下：同意新华信托依法进入破产程序。

新华信托将实施破产清算，是我国《企业破产法》自2007年6月1日实施以来
，出现的首例信托公司破产。

一些新入行的从业人员和投资
人难免发出感慨：
信托公司还能破产清算？信托公司破产了，我买的信托产品怎么办？

四家破产清算的信托公司

翻看近些年的信托史，新华信托是第四家破产清算的信托公司，信托公司破产
清算并不是什么稀罕事。

信托圈内人查询银监会官网发现，目前除中国信托业保障基金，仍有71家信托
公司具有金融许可证，除却我们熟知的68家信托公司之外，还有泛亚信托、金
新信托与广州国际信托这
三家处于破产阶段的公司。
据信托圈内人数据统计，截止2022年7月7日，有8家处于停业状态，63家处于
正常营业状态。

停业状态的8家的分别是：安信信托、四川信托、新时代信托、华信信托、新
华信托、金新信托、泛亚信托、广国投信托。前五家是最近几年曝出问题，接
管组进驻后停业；后三家已经或正在破产清算，如今，新华信托也加入这个行
列。目前，仅广国投信托破产结束，泛亚信托、金信信托、新华信托还在破产
中。
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需要指出的是，泛亚信托仍存重组可能。2009年8月，泛亚信托停业整顿工作
组向长春市中级人民法院申请泛亚信托破产清算。2010年5月，长春市中院裁
定受理破产申请，但未宣告破产清算。2018年3月30日，泛亚信托举行第六次
债权人会议,因股东、债权人和重整方博弈未达成一致，重整再次停滞。12几
年过去了，重组仍然没有实质性进展。

此外，还有信托公司破产重整后继续营业的。比如：金华信托，2001年更名为
金信信托；2005年，金信信托由于违规经营、造成巨亏，被银监会责令停业整
顿，并于2008年进入破产重整程序；2010年，浙金信托重整完成，派生出目
前的浙金信托与金信资产。2011年，浙金信托恢复经营，注册资本5亿元。

在历次破产案件中，
涉及自然人投资者的较少，机构
投资者居多。
本次破产清算的新华信托，债权人也多为机构，很少有自然人，破产后各个债
权人的债权减计处理起来也比较容易。

那么，
对资不抵债的信托公司是实
施重组还是破产清算？
通常情况下，主要考虑信托公司资不抵债后，其是否还能吸引外部投资者。如
果还有吸引力，重组的可能性比较大；如果已经资不抵债，丧失了持续经营能
力，失去了对外部投资者的吸引力，破产清算的可能性比较大。显然，新华信
托已
经失去了
对外部投资者的吸
引力，牌照价值已不能覆盖本身的债
务。“一司一策”将成为今后信托公司风险处置和改革的主要方式。

另外一个值得关注的问题是，
信托公司破产后，信托产品投资者的合法权益能否得到保障？

正常情况下，信托公司破产，对信托产品投资人不会有什么大的影响，这也是
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信托特有的保护机制。
我国《信托法》第三章<信托财产>第16条及相关条款规定∶信托公司终止时
，信托财产不属于信托公司的清算财产。如果信托公司破产，将会根据信托文
件规定选任新受托人，并由新的受托人接管信托财产。原受托人处理信托事务
的权利和义务，由新受托人承继。

由于信托财
产的独立性，信托公司
破产，不会对投资人产生影响。
即使目前全面瘫痪的四川信托，政信和地产项目仍是正常运营的，独立于自有
资产之外，该兑付的都在兑付。

当然，如果抱着大而不倒、刚性兑付的投资思维，去认购信托公司是直接融资
人或相关利益方的产品，纯赌信托公司的信用，信托公司破产的影响将是致命
的。

那么，为何新华信托会落得破产清算的结局？

在新华信托一年接管期即将届满之时，市场传闻有多家知名机构有意愿接盘，
其中市场中呼声最高的当属招商局。

中意新华信托的投资者众多，那么其为何最终走向破产之路？有分析人士表示
，或因为重组没有进展以及债权人不愿意让步所致。

信托牌照的吸引力众所周知——稀缺性。因为信托公司只有68家，而且银保监
会早在2007年就明确表态不会在发放信托牌照，这就导致了“一照难求”。

数量上的稀少还不足以证明其价值所在，信托牌照值钱的原因在于业务，相比
较市场上其他金融机构，此前的信托有着无可比拟的优越性。信托公司可以开
展融资、贷款、证券投资、债券承销、股权投资等几乎全部金融业务，在分业
经营、分业监管的政策下，一张牌照堪称“全牌照金控集团”。
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但是，信托牌照的辉煌也止步于2018年。2018年，《关于规范金融机构资产

一连串的监管政策出台，躺着赚利差的业务模式被极大限制，多重“紧箍咒”
之下，信托行业面临转型压力。

新华信托破产清算，标志着信托行业一照难求的日子已经一去不复返。
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