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我们首先来了解一下什么是“ST”？股票被标记ST了，就代表该公司会被退市。

在选股的时候看到被标了ST的上市公司，就别选，别买了。买进去，风险很大，
很容易亏钱，所以看到被标记ST的股票就避而远之吧。

如果自己买的股票，有一天公告说该股票有退市的风险，我们该怎么办？不要有任
何犹豫，立刻、马上卖出，全部卖出。因为接下来的3、4个交易日每天会跌停板，
最终会损失30%-50%。下面我举个例子。

ST科华（股票代码002022），这家公司业绩是非常好的，2020年和2022年第三
季度，财务报表中，净利润率达到30%多。在2022年4月21日，发布公告：“公司
股票可能被实施退市风险警示的风险提示的公告”。该公告一出，连续4天跌停板
。找找原因，为什么这家上市公司会被退市？原因是控股子公司天隆公司管理层不
配合总公司的2021年年度财务报表审计，这个子公司不得了了，不配合总公司，就
会导致总公司在2022年4月底提供不出2021年财务审计报告，最后期限的4月份，
提供不出来，就要被证监会强制退市。当时我看到这个公告时，我觉得这个科华生
物的管理层，是吃干饭的，还是怎么了，控股62%，连个子公司都控制不住，还管
理的pipi。进一步了解呢，最终原因是科华生物公司的一起收购案引起的。这次收
购案，算得上是很经典的，可以放在教课书里。下面我介绍一下这起收购案。

该收购案发生在2018年。2018年，科华生物斥资5.54亿元拥有天隆公司62%股权
，并约定“进一步投资”条款—李明等4位天隆公司股东在2021年内有权要求科华
生物受让其届时
持有天隆公司全部股权，天隆公
司届时的整体估值
以9亿元或者2020年度扣
非净利润的25倍两者熟高为准。
就是说在2021年收购剩下38%股权，收购价格为9亿元或者2020年度扣非净利润的
25倍，哪个高，按哪个价格收购。然而新冠疫情暴发后，天隆公司2020年业绩暴
增，若科华生物按照原来的协议来收购天隆公司剩下的38%股权，就需要耗资高达
105亿。想想啊，科华公司在2022年4月21日时，公司市值才70亿，公司卖了的钱
也不够收购天隆公司剩下的38%股权，2018年收购62%才用了5.54亿，现在收购
剩下的38%股权却要105亿。面对这种情况傻子才会继续收购剩下的38%股权。矛
盾就此产生，在2021年10月，双方向仲裁委员会提请仲裁。天隆公司股东请求裁
决科华生物支付剩余投资款105亿元及违约金等，若该请求未获支持，则请求退还
科华生物4.6亿元，收回卖出的62%股权。官司还在打，没有最终判下来，只是仲
裁冻结了科华公司在天隆公司股东权利，导致科华公司无法控制天隆公司。

看到这里，我们作为投资者，想投资购买股票时，一定要了解这家公司，了解这段
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时间这家公司在投资什么项目，建设什么项目，项目进行得怎么样，公司最近有没
有发生什么大事等等，一定要看这家公司的资讯，资讯里有三个部分，一是新闻；
二是公告；三是研报。如果自己看到2021年这家公司的仲裁案，了解仲裁案的起因
和结果，相信自己也不会购买该公司股票。

今天就分享到这里，谢谢大家点击观看！可关注微信公众号“点点投资日记”，一起
学习投资，在投资路上一起成长！
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