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投资人万万没想到，买了个网贷平台理财，可能要债权变股权，借钱成股东。

昨日（7月18日），网贷平台爱投资公告称，为解决资产端流动性紧张的问题，给
平台的投资人出了一套“债转股”方案，引发热议。

律师认为，对于网贷平台提出债转股的方案如何定性，主要看资产端标的是否真实
、平台存不存在非法吸储的嫌疑。如果该平台资产标的合规，那该方案无可非议。

截至2018年一季度，在互金协会登记披露的116家会员单位累计在贷余额（可理解
为投资人的钱）合计6070.39亿，相比之下，问题网贷平台不过数百亿的在贷余额
占比并不算大，但值得思考的是，网贷平台风险正加速暴露、问题平台涌现，而到
目前为止，平台退出的计划应该是什么、还款的方式是什么，每个平台的情况都不
一样，现阶段也没有明确规定。

买个理财变股东？

7月18日，上线五年的网贷平台爱投资公告称，由于流动性紧张问题，对借款人（
该P2P平台投资人）给出了一套“债转股”方案。投资人万万没想到，我买了个网
贷平台理财，竟然要成股东？

爱投资官网披露，平台累计交易总额为416.96亿元，借贷余额为135.35亿元；累计
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出借人数量达25. 8979万人，当前出借人数量11.5432万人。网贷之家数据显示，
截至7月17日，该平台还有818万成交量，待还余额（该平台的风险敞口）128.37
亿元。

7月18日，爱投资在其社区发布《关于坚持良性发展、坚持信息中介定位、提升平
台项目信息披露标准的公告》称，目前爱投资和投资人需要直面的问题是：

1、核心借款企业发生流动性紧张问题，需要时间化解流动性压力；

2、借款企业合作的部分第三方保障机构，自身流动性被严重锁定，由于代偿而持
有的大量资产需要时间进行处置；

3、爱投资作为网络借贷信息撮合服务中介，将收取1%-3%的服务费，竭力帮借款
人催款。

7月18日，爱投资董事长赵春霞表示，目前计划的债转股有两种可能性：

1、是对保障机构进行债转股，爱投资的兄弟公司安投邦作为GP成立有限合伙，咱
们爱亲作为LP，组成一个有限合伙公司，譬如我对保理公司有100万债权，有50个
人组成一个5000万的有限合伙，然后去持有保理公司的股权，从而达到以股东的身
份保全保理公司的资产，同时要求保理公司与有限合伙签订回购协议，通过处置资
产和回款逐渐收回资金，另外保障机构自身通过多种经营获取的超额收益，我们股
东也可参与分红。这部分我们会在七个工作日内设立完成。
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2、对单一借款企业进行债转股，我们会分出单一企业应对的出借人，成立有限合
伙，直接债转股进借款企业。需要与企业协商，稍后会更新。

“网贷平台推出债转股方案，是之前没有的情况，尚属于监管空白。”在券商中国
记者的随访中，对于网贷平台鼓励“债转股”的方案，有业内人质疑：

“要债转股，当初借款的时候就应该约定好，现在出了问题再来搞债转股，本来我
只是想投资，买个理财，现在这样，是不同意呢，还是同意呢、还是同意？”

“本来债转股就比较流氓，现在连金融投资都债转股了，说得过去吗？”

多位业内人士对券商中国记者表示，前日平台董事长杨定平刚刚自首的民间高返平
台“雅堂金融”，在官网甩卖旗下商超的股权，拟以此融资，所得款项用于公司运
营、偿还部分债务、按一定比例回购股份及股权分红；而且，在该份股权转让补充
协议中，还提出了尝试债转股方案，具体来看，就是根据债转股募集金额的不同，
计划将雅堂控股及雅堂员工团队所持股份的不同比例用于股权出售。

官网显示，目前，爱投资平台有智选计划、直投项目以及债权转让三大类标的。一
位熟悉情况的资深互金人士告诉券商中国记者，起家于P2C平台，爱投资自成立后
一直以大标为主，做大额企业借款。此前备案制将近，爱投资上线了智选计划，发
展小额业务。

有北京商报记者投资“智选计划”后得到的一份委托出借协议显示，标的为集合型
融资项目，即该项目包含多个借款人的借款需求。这类集合计划类产品一般债权总
额较高、信息披露不透明，被认为存在资金池、期限错配的可能性较大。

在爱投资的投资者社区，该平台董事长赵春霞直面投资人，正活跃发言积极回应，
并称全体高管降薪至5000元/月，优先帮助平台投资人回款。

企查查显示，这位生于1986年的年轻董事长，在资本运作上经验丰富，名下控股企
业21家。据公开资料，赵春霞19岁本科毕业于北京林业大学后加入花旗银行投资银
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行部，主要负责私人银行管理及投资分析，投资方向涉及金砖国家新能源及矿业板
块。2010年开始创业投资，2013年创立爱投资。目前，赵春霞本人还为A股上市公
司步森股份的实控人、任职董事长；总持股比例达到15.2%。

一天内7家平台出问题

18日上午，网贷平台金银猫发布“良性清盘延期兑付公告”，直言清盘原为当前P2
P生存环境的恶化：投资者信心不足，资金流出剧增，部分投资人还款意愿丧失以
及还款能力不足，给金银猫经营造成重大影响，流动性几近枯竭。自公告发布即日
起，平台将停止相关业务运营。对投资者最关心的兑付问题，金银猫在公告中承诺
不跑路，不失联，并明确了兑付方案：

投金额小于1万元的用户，平台将分两个月内结清所有资金。每个月兑付50％。在
投金额大于1万元的用户，分24个月每月约兑付本金及其收益。

具体方案为：前3个月每月兑付1％，第4－6个月每月兑付2％．第7－9个月每月兑
付2.5％，第10－12个月每月兑付3％．第13－15个月每月兑付3.5％第16－18个月
每月兑付4％．第19－21个月每月兑付4．5％．第22个月兑付10％，第23个月兑
付13.5％．第24个月兑付15％全部清兑完毕。如到期未全部清兑，公司将依法承担
责任。
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监管政策、流动性风险传导、投资人信心受挫等多因素作用下，网贷行业迎来加速
“去杠杆”。券商中国记者不完全统计，仅7月18日当天，就有7家平台先后良性退
出、甚至跑路、失联、经侦介入。问题平台地点分布在北京、上海、深圳、宁波、
杭州。其中，不乏像钱豆网这种代偿余额43.37亿元的平台。

综合网贷之家数据统计，从7月2号至7月17日，半个月时间里，出现的问题平台数
量达到了98家，几乎是以平均每天6.53家平台的频率出事。
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券商中国是证券市场权威媒体《证券时报》旗下新媒体，券商中国对该平台所刊载
的原创内容享有著作权，未经授权禁止转载，否则将追究相应法律责任。

ID：quanshangcn

Tips：在券商中国微信号页面输入证券代码、简称即可查看个股行情及最新公告；
输入基金代码、简称即可查看基金净值。
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