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记者：吴少龙 张淑贤

互联互通股票范围扩容正式落地。

3月3日，沪深交易所发布沪深港通业务实施办法，并就相关情况回答了记者提问。

实施办法要点如下：

1、进一步增强沪股通和深股通股票选取标准的包容性，将更多符合条件的上市公
司股票纳入，实现更高水平对外开放；

2、沪股通、深股通设置半年度、月度定期考察机制和临时调整机制；

3、为确保新旧规则平稳过渡，设置调整衔接安排；

4、沪深港通下港股通股票范围将新增纳入平均月末市值50亿港元及以上的恒生综
合小型股指数成份股。

5、实施办法将于3月13日正式实施。

增强沪深股通股票选取标准包容性

根据实施办法，此次修订，坚持“放得开、看得清、管得住”总原则，在防范业务
风险的基础上，进一步增强沪深股通股票选取标准的包容性，将更多上市公司股票
纳入沪深股通标的，实现更高水平对外开放。

具体来看，沪股通方面：

一是沪股通股票基准指数由上证180指数、上证380指数扩展为上证A股指数，成份
股覆盖将由沪市大、中盘股票进一步拓展至中、小盘股票，并且每个行业可选取的
股票不再受数量等限制，成份股数量大幅提高；

二是基于风险可控的原则，设置50亿人民币日均市值、3000万人民币日均成交金
额、停牌天数占比低于50%等调入要求；

三是设置调出条件低于调入条件的调整缓冲机制，降低标的股票频繁调入调出的情
况。具体为，半年度定期调整考察时，非A+H股的沪股通股票存在日均市值低于40
亿元，或者日均成交金额低于2000万元，或者全天停牌交易日天数占比50%以上的
，调出沪股通股票。
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四是比照港股通下不同投票权架构公司股票首次纳入安排，明确了沪股通下具表决
权差异安排的公司股票首次纳入安排。

深股通方面：

一是深股通股票基准指数由现行深证成份指数和深证中小创新指数扩展为深证综合
指数，基准指数成份股基本覆盖全部深市股票，成份股数量较扩大前1000只大幅提
高。

二是适应深市小市值股票占比较高的特点，调入深股通股票的市值门槛由60亿元调
降至50亿元，同时，兼顾防范股票低流动性下波动风险，同步设置日均成交金额30
00万元以上和全天停牌交易日天数占比低于50%等调入要求。

三是设置调出条件低于调入条件的调整缓冲机制，减少股票标的频繁调入调出情形
。具体为，半年度定期调整考察时，非A+H股的深股通股票存在日均市值低于40亿
元，或者日均成交金额低于2000万元，或者全天停牌交易日天数占比50%以上的，
调出深股通股票。

四是比照港股通下不同投票权架构公司股票首次纳入安排，明确深股通下具有表决
权差异安排的公司股票首次纳入安排。

沪深股通设置半年度、月度定期考察机制和临时调整机制

为较好适应沪深股通投资者交易习惯，同时结合上证A股、深证综合指数成份股调
整特点，实施办法修订后，沪深股通股票设置半年度、月度定期考察机制和临时调
整机制。

一是设置半年度定期考察机制，每年5月底和11月底对相关指数成份股进行考察，
一般于次月公布标的名单并实施调整（遇节假日将做适应性调整，具体时间以联交
所证券交易服务公司相关公告为准）。

二是设置月度考察机制，每月末对调整个股进行考察，符合条件的一般于次月纳入
沪深股通标的范围。

三是沿用临时调整机制，对于A+H股中的A股调入调出、风险警示股票和退市整理
股票等类型股票的临时调出与现行安排一致。

新调整机制在考察时效性方面的效率进一步提升。月度和半年度定期考察中，符合
条件的股票标的名单将于考察日下一个月的第二个星期五公布（遇节假日做适应性
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调整），于公布日后的下一个星期五后的第一个沪深股通交易日生效。

港股通股票范围同步扩围

根据联合公告安排，在现行股票标的基础上，将恒生综合指数内符合有关条件的在
港主要上市外国公司股票纳入港股通股票标的范围。另外，基于对等原则，设置调
出条件低于调入条件的调整缓冲机制，即属于恒生综合小型股指数成份股且不属于
A+H股的港股通股票，港股平均月末市值低于40亿港元的，调出港股通股票。除前
述内容外，港股通股票选取标准和调整机制保持不变。

需要提醒投资者注意的是，个别外国公司可能在税费、公司行为等方面存在有别于
现行港股通股票的特殊要求，如需要向外国政府缴纳金融交易税、需向投资者派发
不同税率股息等。由于当前市场业务及技术系统无法支持以上特殊安排，该类符合
纳入港股通资格的公司股票在本次深港通标的扩展时将暂缓纳入，各方将继续努力
加快推进相关工作。

另外，深交所表示，前期对《深圳证券交易所深港通业务实施办法》进行了修订，
并向市场公开征求意见。征求意见期间，共收到1条关于调整港股通投资者适当性
门槛的建议。经认真评估，相关建议不涉及本次标的扩大事宜，此次暂未调整，后
续将结合深港通业务开展情况进一步研究论证。

新旧规则实施衔接安排

实施办法将于3月13日正式实施。综合考虑新旧规则衔接等因素，设置衔接安排：

新规施行日前，沪深港通股票范围和调入调出安排仍按照原实施办法的有关规定执
行。

截至2023年3月12日已纳入沪深股通股票的股票，在新规施行日暂不调出。

2023年2月18日至新规施行日前，新纳入上证A股指数或深证综合指数成份股的股
票，于2023年3月的股票月度定期调整考察日进行考察，符合新规规定条件的，在
沪深股通股票定期调整生效日调入。

另外，上交所还公布，沪港通下港股通股票名单将发生调整，并自2023年3月13日
起生效。
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