
智行理财网
2017人民币兑美元趋势(2017人民币汇率美元)

金融界1月12日消息在 岸人民币兑美元收复6.75关口，为去年8月以来新高。

面对人民币的升值趋势，有券商研报指出：

外部环境看，前期促使人民币贬值的压力正在逐步消退。一方面由于通胀水平不断
下降，叠加经济增长动能逐渐放缓，美联储于12月FOMC会议上加息50bp，加息
节奏首度放缓。叠加欧洲冬季气温较高，能源形势缓和下经济增长有一定恢复，美
元指数逐渐回落。截至1月10日，美元指数自114的高点累计下行超过8％，人民币
面临的被动贬值压力有一定程度减轻。另一方面，美联储的放缓加息以及美国经济
衰退风险的不断上升，带动美债收益率不断下行，截至1月10号，10年期美国国债
收益率已从高点累计下行超过60bp。美债收益率的下行叠加中国国债收益率的小
幅回升，共同推动中美国债利差收窄，从而可能引发部分外资回流至中国，提升人
民币汇率。此外，近期外资纷纷看好中国2023年经济与资产表现，亦会产生一定的
助推效果。

当前人民币在短期内经历了较快的升值，虽然有基本面的支撑，但是我们认为人民
币单边升值或将难以持续，后续仍将以双向波动为主，不过波动区间可能会有所放
大。一则当前美联储虽然放缓加息，但是预计仍将保持较高利率一段时间，美元指
数和美债收益率暂时也将维持相对高位，并未迎来趋势性的回落，人民币外部压力
虽有所减轻但仍然存在；二则从基本面的角度来看，我国经济虽然将会逐渐修复，
但是海外经济的逐步衰退会对我国的出口造成一定的利空，我国的贸易顺差预计将
会有所减少，从而对人民币升值带来一定的抑制；三则当前人民币的单边快速升值
不利于保持人民币汇率的稳定，考虑到当前我国出口面临较大的压力，央行有可能
会退出前期为抑制人民币单边贬值时所采取的一些政策举措，以稳定人民币汇率预
期。事实上，自2015年汇改之后，人民币分别在2017年底、2018年初以及2020年
出现过几轮快速的升值，除2018年外，在人民币短期升值幅度超过6-7％时，央行
均通过下调外汇风险准备金、上调外汇存款准备金等措施对汇率进行过一定程度的
调节。后续来看，若人民币单边升值持续，央行进行政策调整的概率将会逐渐增加
。
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