
智行理财网
人民币大跌对期货的影响(人民币贬值对期货有什么影响)

目前来看，A股这一轮反弹和4月底那一轮大反弹类似，都是出现了4根阳线开始回
调，可能是有学习效应，前期积累的浮盈盘开始兑现，抛压加大，本身就有技术性
回调的需求。

不同之处在于，4月份刚经历完疫情对经济的冲击，大量稳增长政策出台后，国内
宏观经济起码会有个短暂的强复苏，经济短期弹性大。但目前，消费和地产依旧萎
靡，出口有可能见顶，经济复苏力度较弱。其次，当前全球金融市场还面临着强美
元的压制，人民币汇率贬值的厉害，外资没有恢复流入，内外资无法共振。

本周A股的反弹，其实北向资金一直是在卖出，完全是内资在做多。前两个交易日
，北向资金分别净流出44.25亿、37.57亿，今天外资砸盘60亿，港股暴跌，恒生科
技指数跌超4%，A股也是跳水。

我们看了一下，今天盘中美元指数再度走强，美十债收益率站上4.06%，对全球股
市形成压制，美股纳指期货也跳水了。
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这可以解释外资今天卖出，但不能解释外资为何本周连续卖出，再拉长一下期限，
可以发现近七个交易日，仅有一天外资是流入的，六天是流出的。外资的持续抛售
也导致上证50持续走弱，外资的流出应该是和人民币贬值和内部经济复苏预期有关
。
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这里提一下港股，10月19日，香港特区行政长官李家超在其上任后首份施政报告中
表示，会采取六条措施，全面提升香港金融服务的竞争力。
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其中有一条是，全速落实中国证券监督管理委员会早前宣布支持的一系列互联互通
安排，包括今年内提交条例草案，宽免双币股票市场庄家交易的股票买卖印花税以
优化人民币股票交易机制，并尽快完成两地利率互换市场互联互通“北向通”的准
备工作。

很多股民看到股票印花税就很激动，历史上A股减股票交易印花税都是暴涨行情，
但是大家别忘了看限定词-双币市场庄家交易，可能是互联互通市场的印花税，而且
是庄家的，和散户印花税没关系。

风险提示：

股市有风险，投资需谨慎，本文不构成投资建议，读者需独立思考。
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