
智行理财网
债券融资 债权融资(债券融资是什么意思啊)

授人以鱼不如授人以渔。分析问题，提高算力的途径是化繁为简，抓住重点，而一
个穿透底层逻辑，实用而准确的分析框架至关重要。分析框架实际上是一种思考的
维度，以一种不同的视角，分析判断纷繁复杂的表象，穿透表象，直达内核。

钱的本质是信用。有关钱的活动，至少可以分为消费和资本。消费：付出金钱，获
得满足，无论是物质还是心理的满足。奢侈的消费，更多是心理层次的满足，而不
是简单的物质层次。投资/交易：在确保资本金安全的前提下获得回报，牺牲当前的
购买力，保持并增加未来的购买力。消费的人，不会想着把钱拿回来。而不想着把
钱拿回来的，根本不是投资/交易。比如，现在买房，是最奢侈的消费，而不是投资
或储蓄，更不是交易。

资本的活动，至少可以分为两大类：单利与复利。

单利寻求一次性的回报，无论是投资还是交易。在投资中，可以通过债权和股权投
资实现。比如，银行存款本质是债权投资，获得单利。购买债券也是债权投资，获
得单利。投资于那些有回报，但无增长的股权，也属于单利投资。那种追求高风险
回报率的单次交易，也属于单利。

复利寻求持续的利滚利，无论是投资还是交易。在投资中，只能通过股权实现。比
如，投资于既有回报，又有增长的公司股权，在长期就能获得资本的复利增长。交
易也能实现复利增长，需要趋势交易，通过趋势的反身性正反馈，不断上涨，获得
回报。

复利比单利更难，更复杂，风险也更高，需要的判断更多。这其实就是追求复利的
代价，风险溢价的内涵。

这个分析框架非常简单，却可以快速区分不同的资本活动，给出预期的风险/回报，
帮助你理顺思路。
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