
智行理财网
7月12日黄金走势分析(7月21日黄金价格走势)

周一（7月8日）亚市盘初，现货黄金窄幅震荡，目前交投于1740关口附近，市场
目光普遍聚焦晚间将出炉的美国6月份非农就业报告，从ISM制造业和非制造业的就
业分项指数、初请失业金人数变动、裁员等数据来看，美国6月失业率大概率会上
升，新增就业也会放缓，这可能会在短线给金价反弹提供机会。

但多位美联储官员强化7月加息75个基点的预期，调查显示美元未来三个月都将维
持强势，仍可能会限制金价的反弹空间。

HighRidgeFutures金属交易主管DavidMeger表示：“在黄金遭大规模抛售后，
出现了一些常见的逢低买入。在昨天低见1700美元后，显然有一些人有兴趣低吸买
入。周四美元没有进一步上涨，也让黄金得以反弹。”

值得一提的是，黄金ETF过去六个交易日减持39吨黄金，持有量降至近四个月最低
，这暗示金价仍有进一步下探风险。

麦格理集团分析师MarcusGarvey等人在报告中写道，“尽管美国国债收益率回落
至3％以下，但金价还是跌破了每盎司1750美元，虽然价格下跌应该会刺激实物的
逢低买进，但这往往只能起到缓和作用，而非推动作用”。

本交易日重点关注美国6月份非农就业报告、美联储三号人物——纽约联储主席威
廉姆斯的讲话。

基本面主要利多

【非农来袭：前瞻相关指标较差】

【初请失业救济人数升至1月份以来最高水平，美国6月宣布的裁员人数同比大增58
.8％】

美国申领失业救济的人数上周小幅上升，达到1月份以来的最高水平，表明劳动力
市场的强势状况正在放缓。

美国劳工部周四的数据显示，截至7月2日当周，首次申领失业救济人数增加4000
人，至235000人。接受调查的经济学家预期中值为23万。

截至6月25日当周，持续申领失业救济人数增至138万，虽然依旧在历史低位附近
，但已经达到9周高点。
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上周五（7月1日）公布的调查业显示，制造业就业指标从5月的49.6进一步下降到4
7.3，可能是因为需求减弱和工人短缺。特斯拉等科技企业一直在裁员。

VIX期权的一项成本指标徘徊在2019年以来的最低水平附近，交易员可能会利用期
权保护成本较低的时机进行套保。

尽管日前标普500指数跌至新低，但被视为华尔街恐慌指标的VIX未能创出3月以来
的新高。PiperSandler＆Co.的期权主管DannyKirsch表示，“VIX对冲并没有像你
预期的那样发挥作用，隐含波动率整年都没什么大波动，这是一个糟糕的对冲。”
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在本月之前，迹象表明专业投资者回避股票期权，而是涌向股票期货来对冲头寸。

现在，对期权的需求似乎又回来了。周三，超过44万份VIX看涨期权成交，与看跌
期权之比达到5.8比1，为2020年1月以来的最高水平。

基本面主要利空

【美国标普500指数和纳指连续第四日收高，7月企稳势头持续】

美国华尔街指标股指周四收涨，标普500指数和纳斯达克指数连续第四日收高，美
联储决策者暗示将采取更有节制的加息计划后，交易员转为青睐股市。

美国股市7月企稳，上半年曾遭遇大规模抛售，受累于通胀急升、乌克兰冲突和美
联储放弃宽松货币政策。

然而，最新调查的预测中值显示，分析师仍维持长期以来的观点，认为美元未来12
个月内将走弱。

对此，荷兰合作银行外汇策略主管JaneFoley表示，有些人认为美元将走软，是因
为市场对美联储升息次数的预测不像之前那么多，但这些人忽略了美元同时也是避
险货币。

Foley也质疑，在全球经济可能面临衰退的情况下，卖出美元的人还能买进什么货
币。
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在没有其他替代选择之下，美元兑多数货币料维持良好买气，但缺乏利率题材支撑
的货币将遭遇最大的压力。

事实上，欧元、日元和英镑今年以来的百分比跌幅均为两位数。这些地区的央行要
么没有升息，要么没有跟上美联储激进的政策紧缩步伐。
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