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养老金资产配置四大原则总结

No.1

投资风险并非特指资产价值下行风险或亏损，更多是指资产投资收益的不确
定性，即资产价值的上下波动率。各类资产的收益与风险特征（波动率）不
尽相同，
我们需要穿透特定投资产品的框架去了解整体投资组合中的资产配置。

点击查看大图

以上图表数据来源：万得；怡安 e-tool数据模拟工具

No.2

越临近退休时点，养老资产承担风险的能力则越低。因为如果在退休前养老
资产发生了亏损，给予其
恢复的时间较短；反之，
距离资金
使用起始点较长，
则可以将更高比例放入成长型投资产品（即含权投资产品）。

No.3

从国际经验上来看，通常来说，
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权益占比不超过（100%-年龄%）
，员工在进行第二支柱（企业补充养老）及第三支柱（个人养老）组合选择
时均可以参考该原则。

No.4

可以根据个人风险承受情况及配置大原则进行主动管理，
即综合投资产品中
的各类资产类别，自行动态分配比例
；
也可以
选择被动管理
，即选用适合自己退休年龄
的养老目标基金产品，由基金公司进行动态资产配置。

海外经验借鉴

美国从1974年开始建立基本养老金制度，经过40多年的发展，经历了多轮
改革修改及提升，不断成长为世界上规模最大的养老金体系，中间有着值得
我们借鉴的地方。

近些年，最为重要的一项改革是于2006年颁布的养老金保护法案（Pension
Protection Act of 2006），其中将目标日期基金（TDF）和目标风险基
金（TRF）设定为默认的投资选项（Qualified Default Investment
Alternative, QDIA）例如,某2045年退休的美国401K参与者如果没有进行
主动投资选择，他的缴费将自动进入2045TDF组合。

发展至今，TDF已经成为目前海外养老金最主流的养老金融产品之一。而这
次公布的个人养老金产品中也涵盖了TDF和TRF产品。

养老目标日期基金TDF

以参与者退休日期为目标，根据不同生命阶段风险承受能力进行投资配置的
基金。该类策略使用下滑曲线（Glide Path），组合中的权益类占比会随着
目标日期的接近而逐渐降低，使基金产品的投资风格从“进取”转变为“稳
健”，再转变为“保守”，是专门满足养老投资需求的一类策略。
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扫描二维码进入怡安养老金替代率计算器

如有针对本企业提供定制化计算器的需求，欢迎您与怡安顾问联系咨询。

总结

随着第二支柱及第三支柱养老金的普及度及重要性提高，企业将面临更多更
大的员工养老金投资教育的需求及挑战。

对于由企业主导的第二支柱，根据员工投资储蓄目标的不同，投资组合策略
的制定及调整也将随着大环境的变化及员工需求的不同进行适时的调整及优
化。同时，企业在建立了补充养老储蓄计划后，持续性的计划监督及员工投
资教育都将随着资产的积累而显得愈发重要。

对于作为补充的第三支柱，企业也应该更多地为员工提供便利及宣传，加强
员工长期储蓄的意愿并进行财务健康教育，帮助员工早日实现个人的养老储
蓄目标，为员工退休时的财务健康添砖加瓦，体现企业责任感。
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