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2014年人民币对欧元的汇率是多少(2014年人民币兑澳元汇率)

人民币对美元汇率在在岸和离岸市场连续刷新近两年的新低。

自8月15日中期借贷便利（MLF）利率下调以来，人民币对美元连续走弱，8月23
日，人民币对美元汇率在在岸和离岸市场一度分别跌破6.86和6.88关口。

在美元指数创20年新高、欧元对美元汇率逼近20年新低的背景下，人民币对美元汇
率的走势引发市场格外关注。

人民币汇率为何7个交易日下跌超1.7%

短短7个交易日，人民币对美元即期汇率从6.73一线开始走低，以8月23日6.8510
的收盘价计，累计下跌超1.7%。

截至8月23日间收盘，人民币对美元即期汇率今年累计下跌超过了7.4%；人民币对
美元中间价今年累计下跌7.48%；更多反映国际投资者预期的离岸人民币对美元汇
率今年一度累计下跌近8%。

中国外汇投资研究院副院长赵庆明在接受澎湃新闻采访时指出，目前整个全球外汇
市场呈现美元强、非美弱的格局，作为主要非美货币的人民币，不可能独善其身。

“美元上涨有两个原因，最主要原因是占美元指数较大比重的欧元和日元太弱。”
赵庆明表示，眼下欧元区的经济基本面及预期都不佳，能源危机使得欧元区经济进
一步蒙上阴影，再加上高通胀和地缘政治风险相互叠加，在此背景下欧元上涨没有
动力。

“次要方面的原因则是美国经济和美联储货币政策能够支撑美元指数强势，汇率是
一个价格，相对欧洲，美国经济的基本面是更好的，包括就业情况和制造业指标等
都能对美元指数进行一定的支撑。”赵庆明表示。

“美元这一波走高更多的是受到避险情绪的推动，今天一度站上了109关口，欧元
对美元则又跌破了1：1，在此背景下，人民币肯定承压，不过好在目前还没有购汇
盘涌现的情况。”某国有大行外汇交易员表示。

利率调降对汇率影响有多大？

由于本次人民币贬值与央行宣布下调中期政策利率的时点重合，市场也将降息与汇
率贬值密切联系。

兴业研究在报告中指出，从历史经验来看，2014年后国内共经历了三轮降息周期，
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分别是2014年11月24日到2015年10月26日、2019年8月20日到2020年4月20日
以及2021年12月20日至今。人民币汇率在此期间分别表现为承压、震荡和承压。
人民币汇率在降息周期内的表现与降息之前汇率超调程度息息相关，而降息期间释
放压力完全与否又在很大程度上影响降息周期结束后的表现。该机构指出，本轮降
息周期下，人民币汇率仍将维持弱势，但在降息周期结束后汇率恐不会积累尚未释
放的调整压力。

不过，赵庆明在接受采访时认为，这更多地是巧合，“利率是影响汇率的一个因素
，但从来不是重要因素，利率对汇率的影响是非常微弱的，这一波人民币走弱，还
是跟随国际外汇市场形势下的一种走弱，中国经济走弱是原因之一，但不能将降息
归因为人民币汇率贬值的主要原因，相比其他非美货币，人民币走弱的幅度并不大
。”

中金公司则在研报中指出，利率渠道对美元对人民币汇率影响有限。

”MLF的利率调降主要影响的是信贷投放的价格，观察7月信贷数据发现，货币供
给增速高，但私人部门仅愿意持有货币，不进行投资与支出，从而造成了流动性积
淤，在此背景之下隔夜和7天利率已经处于低位，降息对中美短期资金价格的影响
有限。相反，进一步的降息有助于稳定长端利率，中美长债利差可能不降反升。因
此，降息对跨境债券投资的边际影响也是有限的。虽然降息可能会增加美元外债层
面的去杠杆动机，但这部分流出压力的规模相对可控，外债每月到期规模约在100
亿-200亿美元，远远小于约800亿美元级别的货物贸易顺差。“中金公司指出。

中信证券则指出，不宜过度交易利差倒挂这一因素对人民币汇率走低的影响。

中信证券联席首席经济学家明明在研报中指出，通过横向对比中、日、欧三个经济
体的国际收支结构、以及纵向复盘中美利差和人民币汇率之间的关系，当前中美货
币政策再分化，但中美利差倒挂加剧实际造成的资本流出压力或较为有限。人民币
循着经济基本面偏弱叠加中美货币政策分化的逻辑而有所走弱，其中经济基本面的
疲软或更为主导。

人民币汇率或将继续小幅贬值并双向波动

“在国内经济动能不强、信贷疲弱环境下，人民币小幅贬值有利于出口支撑，也是
平衡国内外价格、释放跨境金融压力的有效措施。向后看，我们认为在2022年末之
前，人民币汇率将继续小幅贬值并双向波动，预计落入6.7至7.0区间。”国泰君安
大类资产配置研究团队认为，人民币汇率阶段性贬值。

赵庆明则认为：”人民币汇率双向波动是非常正常的，今年4-5月人民币汇率出现
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急跌时央行出手下调了金融机构外汇存款准备金率，但对人民币贬值的走势影响不
大，在眼下美元强势的国际外汇市场下，人民币汇率也不可能割裂，很难走出独立
行情。”

西部证券认为，人民币贬值压力有所加剧。考虑到美联储依然处于加息进程中，而
我国基本面修复的“预期差”尚待兑现，货币政策后续宽松的空间仍存，中美利差
对人民币汇率的负面溢出效应尚未结束。

中邮证券指出，中美货币政策逆周期调节加大人民币贬值压力，上周受MLF和OM
O利率下行影响，人民币对美元汇率大幅贬值创年内新高。7月美国CPI超预期回落
至8.5%，但通胀压力仍然较大，市场主流预期美联储年内将继续加息125个基点。
在出口对汇率的支撑作用趋弱的背景下，继续调降LPR将增大人民币贬值压力。而
从另一个角度，适度的汇率贬值，也将从促进出口的角度缓解经济下行压力。

（澎湃新闻）
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