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财联社3月23日讯（编辑 周新旸）停牌已久很久的恒大系上市公司对外公布了一系
列业务及债务方面的动态。

总的来说，恒大在境外债务重组方面取得了进展，但短期内需要巨额融资才能维持
运营；恒大汽车交付不到1千辆，未来也需要近300亿融资注入流动性，否则有停产
风险；恒大物业则每年可产生100多亿的正现金流，堪称恒大系的“现金流独苗”
。

中国恒大未来三年还需要3000亿融资

中国恒大与其项目的一些主要持有人的谈判取得了进展，协议涉及中国恒大发行的
本金总额为139.225亿美元的美元高级担保票据；以及由景程有限公司发行并由天
基控股有限公司担保的本金总为52.26亿美元的美元优先票据。

景程和天基均为中国恒大的境外主要发债平台，中国恒大旗舰公司恒大地产全资持
有天基，而天基全资持有景程，天基亦参与恒大地产部分房地产项目的投资。

中国恒大表示，这些讨论最终会与现有票据持有人特别小组成员就拟议重组的核心
条款达成具有约束力的协议。

恒大在公告中透露，预计在不迟于2023年3月31日与上述债权人特别小组达成合意
并签订一份或多份重组支持协议。中国恒大预计重组协议将于10月1日起生效，境
外无担保债权人的预估回收料约97.3亿元人民币。

简而言之，只有在3月31日正式签署重组支持协议后，恒大才算真正意义上境外债
务整体重组成功。

中国恒大表示，境外债重组主要条款的签约，意味着重组即将成功。如果恒大境外
债最终成功重组，也就解除了香港法院判令公司清盘的风险。

公告还透露，未来三年，公司的核心任务是保交楼，将努力保持复工复产维持有序
运营，预计需要额外人民币2,500亿元至人民币3,000亿元融资。

期间现有项目的无杠杆自由现金流将主要用于偿还续建所需新增融资，对公司层面
无抵押担保债务偿还能力较弱。

关于境内债务进展，中国恒大表示，2022年以来先后完成9支境内公司债券本金和/
或利息的展期，展期期限为6个月至1年不等，涉及约本金金额人民币535亿元，利
息人民币37.03亿元。
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同时，其境内债务逾期规模较大，2022年12月31日境内有息负债逾期金额达到约
人民币2,084亿元，境内商业承兑汇票逾期金额达到约人民币3,263亿元，境内或有
债务逾期金额达到约人民币1573亿元，并且部分境内债权人也就此对集团採取了法
律行动。

恒大汽车需求290亿融资

在恒大汽车(00708.HK)方面，该公司23日早间公告称，恒驰5正持续量产，已交付
超900辆恒驰5。恒大汽车表示，业绩相关审计及审阅工作仍在进行中。

恒大汽车表示，为能集中财力支持恒驰5量产，公司持续推进节约成本举措，提高
管理效率，主动对集团的瑞典附属公司National Electric Vehicle Sweden
AB采取减员措施。

恒大汽车指出，在无法获得新增流动性的情况下，公司有停产风险，但如能在未来
寻求超过290亿元人民币的融资，计划推出多款旗舰车型，并望实现量产。在此计
划下，2023年至2026年的累计无杠杆现金流预计将达到-70亿元至-50亿元人民币
之间。

恒大物业每年现金流130-170亿

恒大物业(06666.HK)也在23日早间对外表示，截至2023年2月28日，集团有2730
个在管项目，其在管总建筑面积约5.05亿平方米，为超过330万业主提供物业管理
服务。这些在管项目覆盖 22个省、5个自治区、4个直辖市和香港。

截至2023年2月28日，集团总签约建筑面积约8.22亿平方米，签约项目总数3142个
。

在暂不考虑恒大物业质押所涉及134亿元资产的情况下，预期恒大物业2023年至20
26年的累计无杠杆现金流预计将达到130亿元至170亿元之间。

本文源自财联社 周新旸

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    2 / 2

http://www.tcpdf.org

