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8月8日，记者从业内人士处获悉，2022年以来，信托行业计提资产减值损失保持
稳定。

可以看到，面临疫情冲击、经济增速下行以及严监管政策等多重因素影响，在风险
项目逐渐暴露的情况下，信托公司加大了对资产减值损失的计提。

从数据上看，今年上半年，信托行业计提资产减值损失保持稳定。统计的55家信托
公司计提减值损失额度从去年年中的40.45亿元降至39.57亿元。此外，上半年共有
7家信托公司计提资产减值损失超过1亿元。

那么，如何看待风险因素对信托行业经营业绩的影响？现阶段行业发展面临哪些难
题？

7家计提减值损失超亿元

中融信托创新研发部数据显示，统计的55家信托公司中，2022年上半年计提资产
减值损失的共50家，较2021年中的43家有所上升。计提减值损失额度从去年年中
的40.45亿元降至39.57亿元。根据统计，上半年共有7家信托公司计提资产减值损
失超过1亿元。

可以看到，2022年上半年，在多重因素扰动下，信托行业业绩表现承压，包括营业
收入、净利润、信托业务收入在内的多项数据均有所滑落。头部信托公司优势有所
收缩，但信托公司之间业绩分化仍较为严重。

具体来看，今年上半年，信托业务整体呈现下滑态势，只有不到三成信托公司营收
实现增长，实现净利润增长的同样不足半数。

中诚信托投资研究部崔继培表示，总体来看，信托行业上半年经营业绩整体出现一
定程度下滑，部分信托公司经营压力较大，其原因主要体现在传统融资业务规模的
收缩、创新转型业务尚待培育、固有业务收入下降明显、风险项目计提减值准备等
四个方面。

相关数据显示，5家信托公司上半年计提信用减值损失达到5亿元以上，对业绩影响
较为显著。

“风险因素对经营业绩的影响，主要体现在部分信托公司固有信用风险资产规模及
不良规模较大，进一步造成了固有资金的固化，影响了经营业绩。”崔继培进一步
指出，部分信托公司2022年上半年的信用风险资产损失计提规模较大，与其固有信
用风险资产或不良规模较大，或同比增长较快有较大关系。
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7月产品违约规模下降

从7月份数据来看，信托产品违约规模环比大幅下降，下降幅度为43.18%。违约项
目多集中于工商企业类信托和房地产信托，其中工商企业类信托违约数量7起，涉
及规模为30.02亿元；其次是房地产信托，违约数量3起，涉及规模为27.74亿元。

用益信托研究员喻智表示，从违约来看，房地产类和工商企业类信托产品仍是大头
，基础产业类信托项目风险相对可控。

金乐函数信托分析师廖鹤凯在接受《国际金融报》记者采访时表示，从现阶段来看
，地产业务的存量巨大，已经让涉及的公司疲于应对，后续项目都会按照实际情况
根据合同约定正常处理，信托公司不会强行维持兑付，但依然会完成履约责任。

整体来看，基础产业依然会是这个阶段的主流投向之一，然后就是证券投资类业务
。基础产业业务总体稳定性依然可预期，但局部问题也不容忽视，特别要防止风险
传导。

廖鹤凯告诉记者，特别是部分发展迟缓且没有产业支撑的区域，如果进入债务重组
，会拉长还款周期，降低预期收益。不过，目前的还款预期还是维持在不错的水平
，信托选择业务的区域也是向经济发展预期良好区域集中。

对于后续地产业务的发展，有北方地区信托公司人士告诉记者，预计规模逐步收窄
，恢复期较长。

行业发展面临哪些问题

展望下半年，中融信托方面认为，新增信托产品或将呈现如下趋势：一方面融资类
与通道类业务规模将继续压缩，这也是信托转型的必然结果；另一方面，信托公司
将会加大对基础设施的投资，响应国家号召，助力国家层面“大基建计划”。

此外，信托公司将会更加专注于前期项目清退以及破产重组等问题。与此同时，对
实体经济直接投资的力度将会加大。

事实上，信托财产运用领域主要可以划分为工商企业、基础产业、证券市场、房地
产等方面。中国信登数据显示，2022年7月除证券市场新增规模出现小幅回落外，
其余领域均实现增长。其中，工商企业领域新增规模增长最为显著，新增2143.46
亿元，环比增长61.70%。
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在业内人士看来，信托业的优势在于可以针对不同阶段企业金融诉求，提供灵活的
金融方案。

另一方面，记者注意到，有资深信托行业观察人士指出，就现阶段而言，信托公司
的发展面临一定程度的矛盾。

一方面地产类信托项目风险规模相对较大，这使得信托公司客观上无力承担“刚兑
”责任，非标融资类产品的信用等级失去融资人和发行人的双重保障；另一方面信
托公司牌照价值缩水，固有资产流动性下降，信托公司股东增资或救助意愿明显下
降。

“此外，需要注意业务转型流于形式、忽视客户诉求，以及资源型人才、专业性人
才出走，自身造血能力下降，营收、净利润等指标下降等问题。”该人士进一步指
出。

本文源自国际金融报
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