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“风水炒股”再被监管点名。

2月24日晚间，证监会官网集中公布了27条对2022年全国两会代表委员建议提案的
答复。其中，证监会在对《关于严厉打击风水盲测股市动向的建议》的回复中表示
，“严厉打击风水盲测股市动向”的建议对规范发布证券研究报告行为，保护投资
者合法权益，维护证券市场秩序具有较强的指导意义，证监会将落实“零容忍”要
求，持续打击研报违法违规行为。

“风水学”早在1992年便被市场应用，中信里昂证券就以农历新年贺卡的方式推出
《风水指南》，进行香港市场展望。但中信里昂证券也会提示，《风水指南》其并
非研究报告，不构成投资建议。

不过，也有部分券商分析师和投顾，通过风水预测A股走势遭到了监管处罚。如国
盛证券刘富兵制作并发布的《天干地支在择时中的应用初探》、安信证券陈南鹏制
作并发布的《仁者无敌-2022中国股市预测》等。

严厉打击利用天干地支、阴阳五行风水学说预测股市等违规行为

证监会在对《关于严厉打击风水盲测股市动向的建议》的回复中表示，监管实践中
，发现部分证券分析师、证券投资顾问利用天干地支、阴阳五行等理论对证券及证
券市场走势进行分析、预测或提供投资建议服务，这背离了发布证券研究报告独立
、客观、公平、审慎的基本原则，违反了法律规定和相关执业规范。

“证监会依法对违规证券公司及相关责任人员采取了行政监管措施，指导证券业协
会对相关责任人员采取了自律监管措施，并督促相关证券公司内部严肃追责。在从
严打击违法违规行为的同时，加强现场检查，向行业通报利用风水学说分析、预测
股市的违规案例，重申、强调法规和监管要求，加强警示教育，净化行业生态。”
证监会称。

证监会表示，下一步将持续加强发布证券研究报告监管执法和自律管理，严厉打击
利用天干地支、阴阳五行等风水学说预测股市等违规行为，维护市场秩序和投资者
合法权益。

“证监会将多措并举、形成合力，进一步推动提高研报行业合规水平。如加强与公
安司法、发改、市场监管等相关部门的沟通协调，发现利用发布研究报告业务编造
、传播证券交易虚假信息、利益输送、操纵市场等违法行为的，区分不同情形，采
取行政惩戒、依法移送司法机关追究刑事责任等方式，严厉打击证券违法犯罪活动
。”证监会称。
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风水学说预测A股被处罚已有先例

回顾历史，证券行业从业者通过“风水学”预测A股市场表现，被监管处罚已有先
例。

2021年12月30日晚间，江西证监局发布公告称，经查发现国盛证券刘富兵制作并
发布的《天干地支在择时中的应用初探》存在三方面问题，违反了相关规定，决定
对刘富兵采取监管谈话措施的决定。

江西证监局公告表示，刘富兵制作的《天干地支在择时中的应用初探》报告，主要
有三方面问题：

一是制作的《天干地支在择时中的应用初探》PPT文件，实质构成研究报告，而未
按法规要求制作，未向国盛证券申请入库、审核、发布，私下交流外传，导致该研
究报告被媒体广泛转载，致使该报告事实上被发布。

二是未经国盛证券审核，未进行登记、备案，将研究报告提供给特定第三方，未公
平对待发布对象。

三是利用天干地支纪历分析股票市场走势，研究方法不专业审慎，研究结论不客观
科学。

江西证监局表示，上述行为违反了《发布证券研究报告暂行规定》的相关规定，决
定对刘富兵采取监管谈话的行政监管措施。

2021年10月18日，国盛证券一份名为《天干地支在择时中的应用初探》报告成为
市场焦点。报告中，对“天干地支”如何主导市场的时间周期，择时中如何应用“
天干地支”等做了详细阐释。

2022年3月11日，深圳证监局官网披露了对安信证券首席投资顾问陈南鹏采取监管
谈话措施的决定。

深圳证监局表示，经查，陈南鹏制作并在公司微信群发布的《仁者无敌-2022中国
股市预测》被转发并对外传播，相关预测对行业、市场的评论意见不审慎，将股票
根据五行属性分类进行分析，投资建议不具有合理依据。

据悉，陈南鹏用了金木水火土的理论推论出2022年内每个月的热点主题，并认为从
2022年开始，中国股市将经历五年的牛市。

                                    2 / 4



智行理财网
股票的监管组织(股票监管函意味着什么)

建立健全研报业务规则体系

此外，近年来，针对券商研报内容存在的问题，监管已进行了多方关注。

2020年5月22日，中证协宣布，为适应证券研究业务发展需要，加强对发布证券研
究报告业务自律管理和证券分析师声誉风险管理，推动发布证券研究报告业务健康
发展，组织对《发布证券研究报告执业规范》《证券分析师执业行为准则》进行了
修订。

修订后的规则从2020年6月21日起实施，2014年6月发布的《关于进一步加强对证
券分析师和发布证券研究报告业务日常管理的通知》同时废止。

修订后的《发布证券研究报告执业规范》共40条，《证券分析师执业行为准则》共
30条。两份规则的修改共计33处，主要围绕七大方向，具体包括：加强研究报告质
量管控、提升研究报告质量；加强对分析师发表言论、使用自媒体和客户服务的管
理，规范分析师执业行为；加强分析师廉洁从业管理和职业道德建设，提升分析师
职业道德水准；加强分析师考核、参加评选管理，强化分析师执业独立性；加强保
密管理，规范分析师上市公司调研；规范外请专家服务行为；规范研究报告发布、
转载，以及宏观经济、产业研究及境外上市公司研究报告发布行为。

2020年9月16日，深圳证监局发布证券期货机构监管通讯（2020第5期）。其中，
文件指出，个别证券分析师为了抓热点，导致研报内容出现“硬伤”，对公司声誉
造成一定损害，辖区证券公司应当以此为戒。

证监会在最新回复中表示，接下来将聚焦“建制度”主线，建立健全研报业务规则
体系。

一是法律和行政法规层面，以《证券法》《证券公司监督管理条例》《证券、期货
投资咨询管理暂行办法》为制度基础，督促证券公司提升合规水平，增强专业能力
，规范开展发布证券研究报告业务。

二是部门规章及规范性文件层面，《证券公司和证券投资基金管理公司合规管理办
法》督促证券公司加强内部合规管理，有效防范利益冲突。《发布证券研究报告暂
行规定》明确了证券研究报告形成、发布、使用等监管规定，要求发布证券研究报
告的证券公司应当遵循独立、客观、公平、审慎原则。证券公司应当做好证券研究
报告发布前的质量控制和合规审查，署名的证券分析师应当保证信息来源合法合规
，研究方法专业审慎，分析结论具有合理依据。

三是自律规则层面，证券业协会已制定发布《发布证券研究报告执业规范》《证券
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分析师执业行为准则》《证券分析师参加外部评选规范》等自律规则，要求证券分
析师制作发布证券研究报告应当秉承专业的态度，采用严谨的研究方法和分析逻辑
，基于合理的数据基础和事实依据，审慎提出研究结论。下一步，证券业协会将在
有关自律规则修订中进一步强调，禁止发布利用玄学预测股市类研究报告。

来源：澎湃新闻
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