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5月24日，记者从用益金融信托研究院处获悉，上周（5月16日至5月22日）集合信
托成立数量下滑，成立规模明显缩水。同时，发行市场也出现一定下滑。

记者注意到，上周集合信托市场股票策略的产品成立数量大增，但募集规模出现下
滑。这与标品信托产品信息披露有关，同时证券市场波动也对标品信托募集带来较
大影响。

有信托行业观察人士告诉记者，对于信托公司来说，转型权益投资是大势所趋。一
方面，投资者教育需要做在前面；另一方面，在守护客户财富的同时，也需要从各
个方面加强自身专业形象。

那么，从业人士如何看待市场的波动？客户过往基于非标投资培养出来的习惯能否
适应未来的变化？

资金募集相对稳定

相关数据显示，上周共有318款集合信托产品成立，环比减少31.32％；成立规模为
94.50亿元，环比减少37.40％。

从投向上看，上周工商企业领域的信托产品成立规模增长明显，而金融类信托和基
础产业类信托位居各投向领域成立规模的前两位。

据统计，上周金融类信托的成立规模为40.96亿元，环比减少49.13％；房地产类信
托的成立规模为2.21亿元，环比减少88.91％；基础产业类信托的成立规模为38.45
亿元，环比减少5.78％；工商企业类信托的成立规模为12.85亿元，环比增加44.49
％。

截至5月22日，今年以来集合信托市场累计成立集合产品9825款，累计成立规模38
09.71亿元。

用益信托研究员喻智表示，可以看到，集合信托资金募集状况保持在相对稳定的状
态。上周日均成立规模为18.90亿元，走势相对稳健，环比增加0.16％。

“整体来看，基础产业类信托表现依旧稳定，而标品类信托产品募集规模则出现相
对较为明显的下滑。”喻智告诉记者。

发行市场方面，上周共有37家信托公司发行集合信托产品249款，环比减少40.43
％；发行规模为180.06亿元，环比减少34.96％。
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用益金融信托研究院指出，集合信托市场发行下滑，但日均发行情况保持相对稳定
。当前集合信托产品以基础产业类信托为主，标品信托的发行规模波动性较大。

受到市场波动影响

记者注意到，非标信托产品方面，上周成立数量和成立规模出现一定程度的下滑。
据统计，上周共有149款非标产品成立，环比减少44.40％；成立规模为60.24亿元
，环比减少29.94％。其中，基础产业信托依旧表现稳健，成立规模占比继续上升
，房地产类信托产品成立规模出现较大幅度下滑，不足3亿元。

收益率方面，上周非标类集合信托产品的平均预期年化收益率出现下滑，为6.95％
，环比减少0.06个百分点；集合产品周平均期限为1.73年，环比减少0.02年。

标品类信托产品方面，上周成立数量和成立规模也出现下滑。据统计，上周共有16
9款标品信托产品成立，环比减少13.33％；成立规模为34.26亿元，环比减少47.28
％。

喻智指出，上周标品信托产品的成立规模下滑，各投资策略的产品均有一定程度下
滑，其中股票策略的产品成立数量大增，但募集规模下滑。一方面与标品信托产品
信息披露有关，另一方面证券市场的大幅波动对标品信托募集影响较大。

从产品类型来看，固收类产品的数量占比下滑。具体来看，上周标品业务中固收类
产品成立132款，环比减少21.43％；权益类产品成立30款，环比增加76.47％；混
合类产品成立7款，环比减少30％。

从投资策略来看，固收策略产品数量占比维持稳定。据统计，上周固收策略产品成
立数量为115款，环比减少10.16％；组合基金策略产品成立数量为29款，环比减
少12.12％；股票策略产品成立数量为12款，环比增加140％。

转型权益投资是大势所趋

一位北方地区信托公司财富管理部门从业人士告诉记者，不同于一次性的产品和交
易，投顾业务的立足点在于服务，即为客户带来价值，因此，需要尽可能地让投资
者获得持续、不间断的较好体验，包括风险测评、选择产品、调仓、付费以及赎回
离开等各个环节。

“从投资者自身来看，也需要对资产配置在理论和实践上的逻辑和方法有所了解。
”该人士进一步指出，在产品选择时，需要选择与自己风险承受能力和收益预期匹
配的产品，避免出现高估短期的波动，而忽略长期趋势。
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该人士进一步指出，从客户过往基于非标投资培养出来的习惯看，主要包括以下几
个方面：一是稳定收入人群对流动性需求相对较低，对于手上资金有多少可以用于
长期投资较为清楚；二是客观上风险承受能力强，只是主观上风险偏好往往较低。
此外，基于过往长期投资的习惯，在存续期内，对产品的关注相对较少。

一位不愿具名的三方财富理财师告诉记者，从过往情况来看，很容易出现牛市的时
候，投资者担心错过了市场大涨，从而去选择市场上最火的、比较激进的方式来进
行投资，对风险的重视程度较为不足。

“投资者教育没有办法一步到位。”该人士坦言，需要看到的是，在市场情绪和投
资预期相对较低的时候，客户往往更愿意以较为理性的态度看待相关分析。因此，
对于理财师来说，积累在客户心中信任感的过程并非一蹴而就。在基于长期陪伴理
念的同时，也不能错过市场调整带来的机会。

本文源自国际金融报
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