
智行理财网
独角兽基金是否配置科创板股票(独角兽基金上市时间)

编者按：

1月23日，中央全面深化改革委员会第六次会议审议通过了《在上海证券交易所设
立科创板并试点注册制总体实施方案》、《关于在上海证券交易所设立科创板并试
点注册制的实施意见》。科创板制度加速落地，有哪些企业有机会登陆科创板?将
会利好A股哪些上市公司?《投资快报》记者梳理了机构筛选的最全科创板潜在上市
标的和A股概念股，在此奉上，以飨读者。

科创板渐行渐近

国金证券策略团队表示，中央深改委审议通过后，预计《关于科创板制度的意见征
求稿》近期将由监管部门下发并出台。科创板旨在补齐资本市场服务科技创新的短
板，强调科技创新是未来社会经济发展的主基调，必将给中国资本市场的生态带来
巨大改变。

随着后续科创板规则征求意见稿的推出，机构预计此前市场关注的许多待解细节，
如是否接受红筹架构和VIE架构、如何估值定价、交易制度设计(T+0，涨跌幅限制)
、上市标准、是否接受同股不同权等也将揭晓。

1月22日，证监会副主席方星海在达沃斯论坛上表示，科创板出台越早越好。

同日，上海证监局局长严伯进在“上海国际金融中心建设行动计划(2018-2020)”
新闻吹风会上表示，科创板相关建设，已成为证监会全系统头号工程。上海证监局
目前已安排部门与上海市积极接洽配合，排查新经济企业情况，指导企业做好科创
板相关推进工作。鼓励金融中介机构做好科创板起步工作。

在上述吹风会上，上海市金融工作局局长郑杨也表示，设立科创板及注册制的工作
目前进展顺利，稳步在推进，近期会对一些规则制度征求意见。从上海层面来说，
将主动参与、全力配合证监会和上交所推动科创板落地，形成配套推进的协调机制
和工作方案，正在抓紧摸排筛选优质企业，做好试点企业的储备。

中信证券近日表示，2019年上半年或迎来首批科创板上市公司;初步预计2019年科
创板上市企业或在150家左右，粗略预估募资规模500亿元-1000亿元。

近期多家科创类企业也提交IPO辅导备案文件。有分析认为，很可能是瞄准“科创
板”。证监会网站1月21日公告，澜起科技股份有限公司(简称“澜起科技”)已于1
4日向上海证监局提交IPO辅导备案，辅导机构为中信证券。

此前，中微半导体设备(上海)股份有限公司也提交了IPO辅导备案，辅导机构为海通
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证券、长江证券。

浙江证监局于1月15日公告称，虹软科技股份有限公司提交了IPO辅导备案文件。
据悉，虹软成立于2003年，是计算机视觉行业领先的算法服务提供商及解决方案供
应商。

2018大中华区独角兽总估值逾5万亿元

1月24日，胡润研究院发布《2018胡润大中华区独角兽指数》(下简称《指数》)，
收录共计186家独角兽企业，同比于此前的120家，增幅高达55%，整体估值总计
超5万亿人民币。

《指数》显示，2018全年发现97家新独角兽企业，完成IPO退出榜单24家，与其他
公司合并退出榜单3家，经营不善退出榜单4家。

TOP10的独角兽企业分别是，蚂蚁金服，今日头条，滴滴出行，陆金所，微众银行
，菜鸟网络，大疆，京东数字科技，快手，京东物流。

其中，蚂蚁金服以超1万亿的估值再次位列第一，今日头条保持超5000亿位列第二
，滴滴出行保持超3000亿的估值位列第三，京东数字科技、菜鸟网络、大疆和快手
则以超1000亿的估值并列第六。

在城市分布上，北京依旧是占据大中华区独角兽企业最多的城市，合计有79家企业
上榜，占上榜企业总数的42.5%，总估值超2万亿人民币。有趣的是，独角兽企业
仅18家的杭州，凭借蚂蚁金服的助力，在估值规模上超越具有42家独角兽企业的上
海，跻身估值排行第二。

从行业维度来看，来自于互联网服务行业的独角兽企业数量仍最多，有44家企业上
榜，占本次独角兽企业总数的23.7%。值得一提的是，今日头条、快手和美菜网估
值增长最快，涨幅均为4倍;此外，达达-
京东到家的也同比329%;商汤科技增长了3倍。

科技领域的独角兽企业中，估值领先的有滴滴出行、京东数字科技、车好多和神州
优车等，总估值超过9000亿;人工智能领域增加了7家，合计达10家，包括商汤科技
、Face++、地平线机器人等，总估值接近1500亿。

从上榜企业成立的年限来看，平均成立时长为6年。其中，猫眼微影、瑞幸咖啡、
度小满金融、爱驰汽车、拜腾汽车和零跑汽车6家独角兽成立不足三年，零跑汽车
成立仅1年，估值超70亿，是榜单中最年轻的新晋独角兽企业。
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最全科创板潜在上市标的和A股概念股

招商证券梳理了可能在科创板上市潜在标的、A股参控股公司以及A股的对标情况，
供投资者参考。

科创板首批上市企业整体来源分析：(1)部分独角兽企业：招商证券筛选了估值在20
亿美元以上，并且还未在主板或海外上市的企业一共16家，它们有望第一批登陆科
创板，总估值达到2470亿美元。此外，估值在10-20亿美元之间的拥有硬科技如新
能源、大数据、云服务、智能硬件等行业的独角兽企业，也有望在科创板上市融资
，这34家企业总估值为419亿美元。(2)在新三板挂牌企业筛选：符合科创板上市标
准的，经过筛选共55家。(3)正在进行上市辅导的企业：科创板首批上市企业很有可
能会从券商辅导的上市企业中筛选，科创板消息宣布以来，接受上市辅导的企业共
有16家，包括11月之前的部分企业，其中一共有12家有望登陆科创板。

科创板首批上市企业按行业拆分包含四大类：新一代信息技术：半导体、集成电路
：寒武纪(科大讯飞持有1.52%)、新昇科技(上海新阳持有27.56%)、安路信息(士兰
微持有4.34%)、芯物科技(晶方科技、士兰微分别持有7.55%、4.72%)。人工智能
、大数据：江南化工、奥飞娱乐持有光年无限13.7%、5%的股份，中科创达持有进
化动力4.06%的股份，恒生电子、信雅达分别持有星环信息4.53%、1.54%的股份
，银河证券持有影谱科技2.42%的股份，佳都科技持有云从信息股份(11.57%)，宣
亚国际持有周同科技3%的股份。互联网、云计算、软件等：挑选了16家公司，其
中4家有上市公司持股。

高端装备制造和新材料：是比较符合科创板胃口的“硬科技”行业，挑选的23家高
端制造和新材料、机器人等公司中，有3家有上市公司持股。康力电梯、紫光股份
分别持有康力科技24.63%、3.42%的股份，赛象科技持有廊坊智通25.62%的股份
，科大讯飞持有优必选0.25%的股份。

新能源及节能环保：满足最新的推荐指引的第三类新能源及节能环保行业的8家企
业中，威马企业和知豆企业为新能源整车企业，嘉元科技等五家企业主营为锂电池
材料、电池管理系统或生物质发电，优化集成为专攻能源管理系统的节能企业。其
中有两家有上市公司持股，双林股份持有知豆汽车4.5%的股份，梅雁吉祥持有嘉元
科技(新三板)20.78%的股份。

生物医药：挑选了13家，其中有上市公司持股的有4家。辽宁成大持有成大生物60.
54%的股份，达安基因持有达瑞生物(新三板)46.33%的股份，海翔药业持有日兴生
物(新三板)16.06%的股份，中源协和持有碳云智能1.73%的股份。

科创板行业选择聚焦于拥有硬科技、创新能力的高新技术行业，并且有一定固定资
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产积累，利润转化具有可持续性和增长潜力，带动最大的可能是半导体、军民融合
、人工智能之类。传统的科技类行业有望受益于估值提升，长期业绩的改善(融资成
本的下降，财务费用优化)，创投类企业有望受益于退出渠道的丰富。

从投资策略的角度来看，对A股上市公司来说，有两条思路可供参考：第一， A股
上市参控股科创板企业，业绩将直接受益于科创板，相关A股影子股可能存在主题
投资的机会。第二，除了A股上市公司参控股以外，科创板上市企业在A股市场存在
可比公司的话，相应的可比上市公司估值有望受益于科创板对应标的估值的提升。

热传的独角兽概念股

独角兽：澜起科技

概念股：新华文轩、中原高速、华西股份

中国证监会上海监管局官网显示，芯片公司澜起科技已接受中信证券上市辅导。澜
起科技本次接受上市辅导的公司实体为“澜起科技股份有限公司”，上市辅导协议
的签署日期为本月10日，辅导备案日期则为本月14日。

公示资料显示，澜起科技股份有限公司成立于2004 年 5 月 27 日，2018 年 10 月
29 日整体变更为股份有限公司，公司主营业务为为云计算和人工智能领域提供以
芯片为基础的解决方案，提供高性能且安全可控的服务器
CPU、内存模组以及内存接口芯片解决方案。

澜起科技是国内知名的芯片独角兽，业内人士普遍认为会成为科创板第一批上市企
业。

目前A股公司中，新华文轩(601811)、中原高速(600020)、华西股份(000936)等间
接参股澜起科技。澜起科技获上市辅导的消息传出，新华文轩已经两连板。

独角兽：商汤科技

概念股：立昂技术、云赛智联

据媒体报道，中国人工智能初创企业商汤科技据悉准备20亿美元融资。此前，软银
中国已投资商汤科技10亿美元，将商汤估值抬至60亿美元。据公开资料显示，从2
014年至今，商汤科技共经历8轮融资，融资总额已超过20亿美元。

业内表示，商汤科技已成为全球人工智能领域的佼佼者，人工智能技术已经进入安
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防、金融、手机、自动驾驶、零售等领域，并将业务拓展至日本、东南亚等地区。
作为全球领先的人工智能平台公司，商汤科技大规模融资将进一步夯实其在人工智
能领域的领军地位，相关合作方也有望受益。

相关上市公司方面有立昂技术(300603)、云赛智联(600602)。立昂技术：公司与商
汤合资组建了新疆汤立科技有限公司，商汤负责产品、技术、算法的支持，立昂负
责初期市场资源的导入，汤立负责落地化的解决方案和运维，目前在新疆已有多个
人脸项目的落地应用。公司还表示，将业务拓展到“一带一路”沿线国家，也是公
司既定的战略方向之一。云赛智联：大股东上海仪电集团与商汤科技签署战略合作
框架协议，全面推进上海智慧城市建设。
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