
智行理财网
十年后的价格是多少比特币

【文本】

我是中国第一本关于比特币的书《比特币》的七位作者之一。当我在 2013 年 4
月至 5 月研究 比特币 时，我对最终价格进行了 比特币 估值。

一、先决条件：

1、比特币这不是庞氏骗局，也不是郁金香泡沫。我不会详细解释。我会在网上解
释很多，自己查一下；

2、比特币是有限的，即2100w；

3、数字货币具有网络效应。最终，除了比特币，其他数字货币必然会消失，只占
很小的份额，而比特币将占据主导地位；

4、全球金融市场分为几个层次，如下图所示

二、估值分析

我就不重复写了，直接复制5年前的估值分析：

=====5年前的分析=====

5、估值（重点，共8种估值方法）

5a – 流通中法定纸币的估值

流通货币需求量（M）=（流通商品数量（Q）×商品价格水平（P））/同一单位货
币流通速度（V）

其他的货币基本都是美联储持有的，他们把这部分货币分成三种形式，称为M1、
M2、M3货币供应量。

M1 – M0 加上支票账户、支票账户和旅行支票账户中的现金总额。2009 年 7
月，美国 M1 货币总量为 1 亿美元 [来源： ]。

M2 – M1 加上货币市场基金、定期账户和小额贷款所代表的现金总额。2009 年 7
月，美国的 M2 货币总量为 1 亿美元[来源：]。
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M3 – M2 Plus 贷款中的现金总额。但自 2006 年 3 月起，美联储不再使用 M3
作为经济参考指标。本月，M3 货币总额约为 1 亿美元
[来源：圣路易斯联邦储备银行]。

通常我们用M2作为衡量总财富的指标，2009年7月世界美元总额约为1亿美元。

如果你认为比特币未来可以成为全球经济的1%，货币流通量是8300亿，而接下来
，它的M2是10亿美元，也就是在未来增长830倍。未来。也就是说，每个 比特币
目标价格是 $4w。

如果你认为比特币可以完全替代美钞，美元的M0大约是9000亿美元，如果换成21
00万比特币，一个比特币大约价值4.5 万美元。但是中本蒜估计单个比特币可以估
值高达$22w，因为未来美元会继续膨胀，而比特币不会；

[]

美联储5月23日数据显示，上周（5月13日当周），美国M2货币供应量增加127亿
美元至10.5534万亿美元。

5b – 相应的黄金估值

自人类文明开始以来，我们已经开采了 174,100 吨黄金，现实世界的黄金总储量为
31,575.1 吨，而接下来比特币的市值约为 135 亿美元.
以接下来的价格计算，世界上开采的所有黄金总计价值约 7.6
万亿美元。目前世界储备的总 价值 约为 1.38 万亿美元。

如果你认为比特币类似于黄金，那么全球各国央行的黄金储备总量价值约为12万亿
美元，一个比特币的换算约为价值 超过 570,000 美元。从12万亿美元的黄金储备
来看，如果未来比特币取代黄金，我对单个比特币的估值恰好是22w。因此，可以
认为是一个可能的最高峰，但至少可以看到最少2w。如果算上通货膨胀，未来预计
5w-50w，目前汇率100美元左右，也就是未来500-5000。增值空间翻倍。

[]

据科学家测算，地球黄金总储量约48亿吨，其中约47亿吨分布在地核中，8600万
吨分布在地幔中，不到1亿吨分布在地幔中。分布于地壳中。

从人类社会的整体发展来看，19世纪无疑是一个非常重要的世纪。19世纪以前，人
类社会的黄金生产力水平很低。有研究认为，在 19
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世纪之前的几千年里，人类总共生产了不到 10,000 吨黄金。例如，在 18 世纪的
100 年间，只有 200 吨黄金。由于19世纪一系列黄金资源的发现，此后黄金产量
有了很大提高，特别是19世纪下半叶，50年代黄金产量超过了此前5000年的总量.
全世界每年开采大约 2600 吨黄金，但这一产量是人类数千年探索和努力的结果。

中国黄金市场发展空间巨大。目前，全球黄金总储量约16.3万吨，即世界人均拥有
约30克（约1盎司），而中国人均黄金储量较少4克上述文章内容，远低于世界平均
水平。千展网认为，未来，受外部经济环境影响，黄金投资需求有望继续回升。

虽然一些国家的黄金产量有所增加，如澳大利亚、秘鲁、印度尼西亚等，黄金产量
持续增加，但南非、美国等主要产金国的黄金产量却持续下降。此外，由于金矿行
业投资周期长、开采成本高。从历史数据来看，全球黄金开采量不可能快速增长。
因此，我们认为未来几年世界黄金产量不会有太大变化，将保持相对稳定。

据科学家推算，地壳中的黄金资源量约为60万亿吨，人均10000多吨。但全球已查
明的黄金资源量仅为8.9万吨，储量基地7.7万吨，储量4.8万吨。截至2005年，人
类仅开采了12.5万吨黄金，约占总储量的1/6亿，人均仅20克。

据世界黄金协会数据：2011年全球黄金需求量为4585.7吨，同比增长12.3%，其中
珠宝需求1972.1吨，同比减少2.21%，投资需求2160.7吨，同比增加34.@ >

96%，占黄金总需求的 47.12%。黄金投资需求占总需求的比重从2005年的15.95
%提高到2011年的47.12%。全球黄金投资需求快速增长，成为需求的主要驱动力
生长。对黄金储备的需求。截至2012年第三季度末，全球黄金储量为31491吨。2
009年以来，世界黄金储备稳步上升。从黄金储备占外汇储备的比例来看，中国、
俄罗斯、日本、印度等国的黄金储备比例不到10%，明显低于美国、德国等., 占
70% 上述文章内容, 国家有所增加。黄金储备。

—随着科技的发展，黄金可能真的远不如比特币。

5c – 黑钱估值

如果你觉得比特币可以代替世界上隐藏的“黑钱”，因为“黑钱”没有很好的定义
，我们就用“消失”的美钞来代替。全球约有 1 万亿美元的黑钱。假设他们都被
比特币 持有，一个 比特币 的一个 价值 大约是 4.$80,000。

— 注意这里只提到了美元，并没有提到欧元和人民币等其他货币已经被替换。其实
比特币应该是挂金的，特性太相似了。
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5d – 根据中国居民的储蓄总额计算

中国人一直缺乏良好的投资保值渠道。股市资金骗人，楼市太高，所以唯一的渠道
就是银行存款、保险定投和银行理财，但基本上上述文章内容三个都是负利率。

根据 1980 年到 2012 年的物价水平，中本聪算出过去 30 年的年通货膨胀率在
16% 左右，也就是我们的存款每 5 年贬值一半。后来这个数字经过多次验证，网
上专业文章的估计基本在14-20%左右。

这也意味着，这些存款最终必然会找到一个好的增值渠道。黄金看似不错，但由于
交易费用昂贵，而且主要是由于消费者需要高溢价购买金条，回收限制较多，黄金
的流通性和流动性太差，而黄金的历史5000年，已经够成熟了。现在，价格已经实
现了帕累托优化，所以价格区间不会特别波动（相对于比特币）。

据2012年12月统计，我国居民存款达40万亿。对比mtgox的交易量，中国大概是
全球比特币交易量的1/10-1/5，而中国的人口刚好是世界的1/5，所以估计中国未
来的成交量也是比特币的1/5。由于特殊的国情，中国人可能更愿意购买。

那么假设中国家庭愿意将5%的储蓄分配给比特币来抵御通货膨胀，这就是2万亿元
，如果只有1/10的家庭愿意，就是2000亿元，而这个数字占全球市场的比特币@
比特币1/5，全球市场价值1万亿元人民币，即1660亿美元。与10亿美元市场相比
，可上涨166倍，即比特币目标价8000美元左右。

5e – 国家估值

如今12年有多少比特币，法定货币以国家权力的形式存在，因此中本聪也可以将比
特币视为一个国家的主权货币。世界总人口68亿，去掉两个人口最多的国家：中国
13.4亿和印度11亿，那么剩下的45亿，世界国家和地区的数量大约200，我们粗略
认为一个国家的平均人口在2000w。

新华网/info/2013-05/22/.htm刚刚给出了一个关键数字，中国有85220个比特币
节点，一统天下，占22.8%。也就是全球节点有37万个，可以看成是37万个个体。
假设一个家庭有一个节点，平均家庭人口为4人，一个2000w人口的国家的合理节
点数为500w，与37w相比，将增加13.5倍。但是现在处于不成熟的阶段，这37w
中的绝大多数只会花很少的钱，比如几千块，去买比特币，我们这里算国家，也就
是说所有的公民都是比例极高，比如数十万人持有和保存国家法定货币比特币，可
以看出，未来持有比特币的家庭比例至少会增加10倍。这意味着它的估值是当前价
格的 13.5*10=135 倍。
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5f – 作为上市公司的估值

首先，流通货币与上市公司有着根本的不同。流通中的货币，比如黄金本身，不需
要创造任何利润来维持自己价值，这就是巴菲特不持有黄金的原因。公司必须盈利
才能维持其股价。因此，在比较两者时请记住这一点。

比特币作为产品，一个是全球性的，一个是可以减少交易环节和成本的实用性。那
么可以看成是一家互联网IT公司，具有天然垄断（详细分析见“其他虚拟货币对比
”和这里的分析），所以可以对应全球最大的行业垄断公司，比如因为软件是微软
，移动设备是苹果，搜索是，社交是，网络设备是思科，CPU 是英特尔，购物是
Ebay 和。上述公司的平均市值都在1000亿美元上述文章内容，要维持这个市值还
要赚钱，比特币一点也不。因此，与比特币目前10亿美元的市值相比，如果将其视
为货币服务的互联网垄断公司，

5g – 全球人均

比特币一共发了2100w，据说已经丢失了160w，但是这个数据无法证实，所以假
设世界最后还剩2000w，全球人口68亿，即人均占0.003（今日比特币报价714元
），人民币为2.1元。也就是说，接下来只要花2.1元，就可以在8-12年内获得全球
人均财富在货币空间。你觉得合理吗？

假设全世界只有 1% 的人口（比如技术死宅，从事这方面的，月薪 5000 多，屌丝
IT 3000 多）会赞同，那么每个人都是0.3，即接下来支付210元。你觉得在比特币
的货币空间中获得全球科技死宅的人均财富合理吗？

我们使用纯粹的直觉做出模糊的估计。如果相对于非洲兄弟全球平均至少210元，
那么全球平均至少210元；如果平均技术已死，2.1w
是全球平均水平。结论是，未来价值仍有100倍的增长。

5h – 矿工收入

矿工是市场上的一个特殊群体，他们是对成本最敏感的群体，相应地，比特币的价
格走势可以根据他们的收入来估算。

，btc价格12.$41，全网算力25T。这是发行的前一半。之前，每10分钟50个btc，
也就是每天7200个btc，也就是所有矿工的月收入7200*12.41*30=$270万，$110
,000/T。

，btc报价118.$5，全网算力125T，此时每天3600币，月总收益3600*118.5*30=
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1280万美元，10万美元/吨。

根据摩尔定律，同等成本的算力每18个月翻一番，半年实际每T成本下降20%。因
此，实际收入增加了一点，但总的来说，价格和算力确实匹配。应该说价格决定了
算力，所以不可能从算力来估算价格，但也可以看出，现有的btc金融系统维护者
的净收入只有1. 每年 5 亿美元（假设利润率为 50%），或 0. 75
亿美元，这是现有金融体系平均市盈率的 15 倍。比特币 的市值为 12 亿美元。

5i – 财富储存手段

一旦大家意识到比特币是最好的储存财富的方式，比特币就应该取代房地产+黄金
+货币，美国的房地产按30万美元计算，世界按2亿计算。价值 60 万亿美元，其中
20% 的房子是投资房产，因为它确实有实际用途。所以可以置换的总量是10+12+
10=30万亿美元，假设置换率为20%，这个比特币总市值是6万亿美元，所以比特
币应该为30万美元/个。

【总结】结合上述文章内容9种估值方法，比特币的估值最低不低于100倍，最高5
000倍。考虑到未来130年，比特币会发行两次，那么估值减半，即50-2500倍。
因为大约90%的比特币会在接下来的8-12年内发行（每4年减半），然后基本上额
外的货币不能再对价格产生有效的影响，所以在8-12年内比特币
这个增加大致可以实现。

=====5年前的分析（完）=====

三、未来变化和展望

这是我 5 年前的价格预测分析，所以即使以目前的价格计算，这还为时过早。然而
，还有更大的好处，因为 比特币 分为 2 个主要分支：

1、由核心开发团队控制并加入隔离验证（sw）的比特币，目前称为BTC或BCE

2、比特币的扩展版，即比特币cash，目前简称BCH，由吴忌寒、杨海坡、姜卓尔
为代表的矿工发起。

我个人支持BCH，所有关于BCH的分析判断，看我的微博：新浪。因为BCH的价格
目前只有6k左右，其实相当于比特币降价到1/10，让大家有机会再次上车。如果看
BCH的价格，结合我5年前做的价格预测，现在还很早，未来可能会有100-500倍
的涨幅。当然12年有多少比特币，这个过程可能比 2013-2018
年要漫长得多，难度也大得多。.
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总之，目前还为时尚早。当你身边的人都把BCH当成房地产，你婆婆要求你至少持
有1.00个BCH，那么就有可能从暴涨阶段走向缓慢上升阶段。阶段。

我无法确切地说出人类社会未来会以什么样的路径或方式发生变化。我也在观察和
思考。就目前而言，比特币肯定会继续发展，而且还处于早期阶段，但比特币肯定
会带来问题。这是不容忽视的。我们只能骑着驴子看歌本，拭目以待。.
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