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投资者不应对短线走势过度反应，而应着眼于长期的走势。短线回调后,黄金将蓄势
反攻，多头投资者可看作是逢低买入的机会。

近期由于美元强势回归，黄金价格明显走弱，期价呈现连续下跌走势，加上印巴局
势危机并没有给黄金带来利多影响，促使黄金加速下跌。虽然目前市场看空氛围浓
厚，但是从盘面上看，3月5日黄金主力1906合约有所反弹，日线开始反弹修复，
黄金期货承压振荡，笔者认为投资者不宜过分悲观，后市依然看好黄金。

高盛上调黄金目标价

虽然黄金市场近期遭遇重挫，但这并未影响高盛这一投行对黄金的看涨态度。在3
月4日的最新报告中，高盛预计黄金涨势将延续下去，并将黄金3个月、6个月和12
个月的目标价均上调25美元，分别至1350美元/盎司、1400美元/盎司、1450美元
/盎司。高盛还建议对大宗商品采取中性立场，称大宗商品不再被显著低估。

实际上，这并不是高盛第一次认为金价会涨至1450美元/盎司。在今年1月，大宗商
品研究全球主管Jeffrey Currie就曾表示，金价潜力巨大，可能触及1450美元/盎司
。高盛还认为，美国持续下降的失业率预计将继续加剧投资者对周期后期的担忧，
支撑ETF的流入；欧洲经济增长缓慢，实际利率为负，也可能进一步推动该地区ETF
的流入；与此同时，地缘政治紧张局势加剧、新兴市场货币面临的压力降低，应有
助于央行将黄金购买量维持在2018年的高水平。

美国经济数据走弱

2月21日，美联储公布了1月FOMC会议纪要，虽然会议对未来加息路径的态度较为
模糊，但市场认为加息已经结束，甚至可能出现降息。美国经济数据也没有此前强
劲，2月14日美国商务部公布去年12月零售销售额创9年最大跌幅。

除了汽车经销商和建筑材料商店的销售表现基本稳定以外，其他分项指标均有所下
滑。因此，和此前市场预计的一样，今年美联储将暂缓加息。没有利率的加持，美
元上涨动能不大。Data Talks统计了2000—2019年20年美元指数的月度表现，发
现三月美元指数下跌的概率为57.89%，平均涨跌幅为-0.20%。

综合而言，投资者不应对短线走势过度反应，而应着眼于长期的走势。虽然短期内
黄金价格可能存在看跌因素，但是后市仍然有反攻机会，长期依然看涨。这次大跌
对于多头投资者可以看成是逢低买入的机会，适时做多。 （作者单位：大有期货）

本文源自期货日报
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更多精彩资讯，请来金融界网站(www.jrj.com.cn)
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