
智行理财网
企业投融资案例(企业投融资管理案例)

#财经新势力新春季#

过去一年，餐饮行业收入整体下滑，餐饮投融遇冷成既定事实。获得预期收益的路
径收窄，餐饮投资人们正在追求确定性。

△图片来源：摄图网

在行业普遍降温的环境里，哪些赛道还炙手可热？餐饮投资又发生了哪些转变？本
文通过对2022年餐饮投融资事件进行盘点，以期能从中得到思考和启发。
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△2022年投融资事件盘点；图源：红餐产业研究院

伴随融资事件数量锐减，餐饮行业融资总金额与大额融资事件同样有所减少。据红
餐网不完全统计，2022年总融资金额不过300亿元，除未透露融资金额的案例外，
过亿元的融资事件仅有19起，整体下行趋势明显。

具体到细分领域来看，几乎每个赛道都不容乐观。以茶饮赛道为例，2021年中，茶
饮市场获得资本持续关注，整个赛道总计发生37笔融资，其中奈雪的茶、喜茶、霸
王茶姬等多个品牌单笔融资过亿。

然而进入2022年，茶饮赛道逐渐降温，2022年该领域仅产生了26笔融资，数量减
少近三分之一，且只有书亦烧仙草、柠季手打柠檬茶拿到了超过了1亿元的融资。
尤其来到下半年后，茶饮更是长时间处于“无人问津”的状态，总共只有6笔融资
产生。
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△图片来源：红餐产业研究院

又如烘焙赛道的遇冷。去年烘焙赛道下的12笔融资均未超过1亿元。该品类下，再
未诞生单店估值过亿、一年内融资5轮的新品牌，赛道内温度有所下降。

红餐网曾于2022年年中发布过一篇《资本大撤退，餐饮不香了？》的文章。当时就
有多位投资人士向红餐网表示，2022年餐饮业“寒意”深重，资本的投资会愈加谨
慎。而到了2022年下半年，融资数量持续减少，寒意持续在一级市场蔓延。
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△图片来源：红餐产业研究院

红餐网《中国餐饮发展报告2022》也显示，从近10年咖啡相关领域的融资情况来
看，2015年咖啡融资事件数激增，且此后数量仍在逐年攀升。根据已披露的数据，
2019年时，咖啡赛道的平均单笔融资金额就达到了4.2亿元。

                                   5 / 11



智行理财网
企业投融资案例(企业投融资管理案例)

在这之后，虽然咖啡的平均单笔融资金额有所回落，但2021年里融资事件数再次创
下新高，融资总金额也达到了45亿元。2022年初，赛道头部品牌瑞幸咖啡拿到了
超4亿美元的战略融资，再次为行业注入一针兴奋剂。

资本的热情来源于消费者真实存在的庞大需求。投资了比星咖啡的顺为资本合伙人
程天观察到，“当前一二线城市带动中国咖啡消费市场快速发展，咖啡的需求、供
给、基础设施均在不断增长和完善。”

2022年以来，咖啡赛道的创业者也在不断增多，更有许多企业跨界入局。随着咖啡
消费需求量持续扩大，以及咖啡产业生态结构的不断优化，不少分析人士指出，未
来咖啡领域或将比肩茶饮，成为消费者手中的“国民饮品”。

此前，投资了AOKKA咖啡、怪物困了的奈雪的茶也曾对外表示，“从数据分析来
看，我们的消费者在喝茶和喝咖啡的需求重合度上达到80%，我们的客人中有80%
是既喝茶又喝咖啡的。”
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△图片来源：红餐产业研究院

“未来市场当中，To B端会诞生许多大型供应链企业；而在C端市场，也会出现一
些专门做预制菜的上市公司。”棋盘资本创始人马宏表示，中国地大物博，过去很
多地方特色产品都没有被挖掘，也都没有被品牌打造，其中都蕴藏着商机。

中国连锁经营协会统计的数据显示，从去年下半年至今，流入预制菜行业的融资金
额占到了餐饮行业融资金额的10%，预制菜成为了当之无愧的行业风口。预制菜甚
至比肩芯片、碳中和等热门板块，成为了2022年投资机构最关注的赛道之一。
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△图片来源：红餐产业研究院

有投资机构指出，“三年的疫情客观上加速了产业资源向头部餐饮企业集中，同时
，也推动了中国餐饮产业数字化进程。”在其看来，资本纷纷围绕SaaS等企业服务
市场押注并不意外。

△图片来源：摄图网

究其原因，前两年里，蜂拥的餐饮投资热潮下，催生了一些同质化严重、产品竞争
力不强的餐饮企业，甚至不少品牌即便不具备创造现金流的能力，却也被严重高估
。

“一些资本对餐饮行业不是特别了解，进入到细分领域和品牌后，才发现行业的现
代化、标准化、连锁化、品牌化等方面都难以达到预期。”加华资本创始合伙人、
董事长宋向前此前接受红餐网采访时也说道。

然而，与前端餐饮品牌们做大众生意不同，主营业务以调味品、餐企服务、冷链物
流、供应链为代表的To B生意近年来已经有着摆脱“地域性”“小作坊”的趋势。

                                  10 / 11



智行理财网
企业投融资案例(企业投融资管理案例)

这些赛道具备了一定的技术壁垒、相对容易实现标准化，有着极大的成长空间。

关键的是，剔除了新消费光环加持，供应链企业们的估值也更合理。

所以能够看到，去年1-8月，包括三元生物、宝立食品在内的多家餐饮供应链企业
成功上市，IPO的队伍更是浩浩荡荡，数量已达到7家，这更给了一众投资机构信心
与投资动力。

“我们判断，在工厂制造端和产品销售端更能标准化、更能下沉的品类及其代表公
司将进入长期增长通道，赛道也将迎来更多的投资和并购。”兴旺投资创始管理合
伙人黎媛菲表示。
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