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中国网财经11月5日讯(记者杜丁 见习记者安荻)曾参与武汉火神山医院建设而“一
战成名”的武汉华康世纪医疗股份有限公司(“华康世纪”)今日接受深交所创业板
上市委首发审核。

记者注意到，武汉华康世纪医疗股份有限公司在2019年股改之前，曾名为“武汉华
康世纪洁净室技术工程有限公司”；通过更名，公司从“工程公司”摇身一变为“
医疗公司”，华康世纪此举被质疑是“为上市而更名”，有误导投资者之嫌。

对此，中国网财经致函华康世纪，对方回复称“一切内容以招股说明书为准”。

“工程”变“医疗” 创业板定位被质疑

公开资料显示，武汉华康世纪洁净室技术工程有限公司成立于2008年11月12日，
于2019年12月28日整体变更为股份公司，是一家“现代医疗净化系统综合服务商
”，主营业务包括医疗净化系统研发、设计、实施和运维等。

据招股书披露，公司的医疗净化系统内容包括洁净室装饰系统、净化空调系统、电
气系统、智能化系统、医用气体系统与给排水工程，从业务属性判断，公司更多与
工程装修行业相关。

针对这一问题，深交所曾向其下发问询函，要求华康世纪说明公司是否符合创业板
定位，相关行业归类是否符合证监会行业分类指引，归类是否准确。
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此外，公司的研发成果、在研项目及相关技术人员背景亦主要与工程建设相关。

截至2021年6月30日，华康世纪拥有实用新型专利102项、外观设计专利9项，掌
握新风采集及过滤技术、节能型二次回风技术、新风深度除湿节能技术、净化机组
一拖多系统独立控温技术、洁净手术室全景监控技术、洁净手术室标本可视技术、
洁净科室医用气体报警
技术、自动高温排水降温处理技术、四管制冷热源节能技术等核心技术。

在研项目包括“平疫”结合净化系统整体解决方案、实验室变风量通风系统整体解
决方案、数字化运维平台系统、全自动智能更换过滤网系统、净化机组自动清洁技
术等。

公司总经理谢新强曾就职于武汉汉鹏房地产开发有限公司、大华建设项目管理有限
公司；核心技术人员李芳芳就职于武汉市亚细亚装饰设计工程有限公司、武汉华中
科大建筑规划设计研究所有限公司；陈远为注册一级建造师、中级工程师，曾就职
于湖北兴亚特环境技术工程有限公司；程嘉庆为注册一级建造师，曾就职于武汉东
湖开发区电子工程有限公司。

可以看出，华康世纪的研发成果与在研项目更多的是与“工程”“技术”“洁净”
相关，而公司的总经理与核心技术人员，从前的经历均与建筑相关，无任何医疗背
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景。

对此，有媒体质疑，“华康世纪是为了上市而特意改的名字，如果只是工程类企业
，可能并不符合新规下的创业板上市制度，而在资本市场领域，这个行业估值相对
较低，加上医疗便不一样了”。

不过，资料显示，新冠肺炎疫情期间，华康世纪曾参与抗击新冠肺炎疫情项目火神
山医院，创造了“10天建造一座医院”的“中国速度”。 华康世纪参与火神山负
压洁净手术室、负压ICU等抗疫重点区域的设计、施工和运维。

涉及“违法分包” 业务资质存风险

公司主营业务是利用工程技术手段为各类医院提供洁净、安全、智能的医疗环境，
具有跨专业、多系统集合的特点。而跨行业的业务性质不仅使公司定位颇受质疑，
也使得公司所拥有的相关资质备受关注。

招股书显示，华康世纪从事的医疗净化系统项目建设需要有建设部门办法的设计、
工程承包、设备安装等专业资质；涉及医疗设备生产与代理采购的，需要有食品药
品监督管理部门办法的医疗器械生产企业资质、医疗器械经营业企业资质；涉及特
种设备安装改造的，需要有质量监督管理部门颁发的特种设备安装改造维修资质。

截至201年10月12日，公司共拥有建筑类资质等级9项、医疗器械类5项、特种设备
类3项目。包括“建筑装饰工程设计专项甲级”、“建筑装修装饰工程专业承包”
、“建筑机电安装工程专业承包”、“特种设备生产许可证”、“特种设备安装改
造维修许可证(压力容器)”、“医疗器械生产许可证”及“医疗器械经营许可证”
等资质。
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此外，公司还存在实际工期超过合同约定工期项目，主要是因为医疗净化系统集成
业务通常需要在原有设计基础上进行深化设计、因设计变更或业主方要求导致工程
量增加、特殊天气(如西部极寒天气)、“新冠”疫情停工影响等非发行人原因或不
可抗力因素导致向后顺延。

值得一提的是，报告期内，公司曾因个别项目工期紧张、地域限制等原因，存在将
简单劳务作业、非核心的辅助工程分包给不具备相应资质的单位，或者将少量专业
工程中非劳务作业再分包的情形，构成违法分包行为。

同时反观存货情况，公司前期管理部门在存货收发过程中，存在现场打包混装、操
作失误而导致存货型号串户的情况，从而造成存货盘盈或短缺。

报告期各期末，公司存货账面价值分别为
13,096.47万元、12,737.90万元、12,058.82万元和 14,340.96
万元，占流动资产的比重分别为 24.14%、17.78%、15.18%和
18.40%，占流动资产比重较高，主要为医疗净化系统集成业务的在建项目余额。

对此，公司在招股书中坦言，未来，如果出现客户财务状况恶化、公司与客户产生
重大纠纷、以及新冠疫情等不可抗力事件，导致项目停工、不能及时结算甚至烂尾
的情况，将造成存货发生跌价损失，从而对公司的财务状况和经营成果造成不利影
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响。

深受回款压力 现金流再次“由正转负”

招股书显示，2017-2020年，公司分别实现营收3.83亿元、4.27亿元、6.02亿元及
7.62亿元，分别同比增加11.51%、40.94%、26.52%；净利润分别为1,757.14万元
、2,971.57万元、5,868.70万元及5,260.48万元，同比增加69.11%、97.49%、-1
0.36%。

可以看出，2020年营收同比增加26.52%，净利润同比下滑10.36%，公司开始增收
不增利，而该种情况继续持续到2021年。2021年上半年，公司实现营收3.01亿元
，同比增加8.54%；净利润为783.18万元，同比降低25.08%。

其中，2017年-2021年6月30日，公司的医疗净化系统集成业务收入分别为3.59亿
元、3.82亿元、5.17亿元、4.57亿元及2.39亿元，占比分别为95.22%、89.36%、
85.94%、60.01%和 79.37%，均超六成，为公司主要收入来源。
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另一方面，客户的相对集中亦给华康世纪带来较高的回款压力。报告期各期末，公
司应收账款余额分别为40,461.77万元、57,829.74万元、59,505.87万元和65,844.
70万元(含合同资产)，占营收比例高达94.71%、96.04%、78.11%及218.50%；应
收账款周转率分别为1.32、1.23、1.30及0.48，低于行业可比上市公司平均值。
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