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财联社3月31日讯（记者 吴雨其）有人衣锦还乡,有人星夜赶考。基金公司股权的转
让与受让在近一两年格外热闹。

3月30日，记者从上海联合产权交易所获悉，上海银行拟转让上银基金管理有限基
金（以下简称“上银基金”）20%股权，据悉，转让价格为3.388亿元，信息披露
日期为3月30日至4月26日。

此外，记者发现，上银基金第二大股东中国机械工业集团有限公司所持有的10%股
权曾多次谋求转让，但目前还未转让成功。

上银基金股权为何频遭出售？

上银基金股权转让进行时

据上海联合产权交易所信息显示，上海银行拟转让上银基金20%股权，转让价格为
3.388亿元。上海东洲资产评估有限公司以2022年3月31日为评估基准日对交易标
的评估详情显示，上银基金总资产为11.58亿元，负债总计1.72亿元，净资产账面
价值为9.86亿元，净资产评估价值为16.94亿元，转让标的对应评估值为3.39亿元
。

图源：上海联合产权交易所官网

据公开资料显示，上银基金成立于2013年8月，注册资本为3亿元，其股东分别为
上海银行和中国机械工业集团有限公司，持股比例分别为90%、10%。

不过，值得关注的是，上银基金的股东们不是第一次动了卖掉股权的心思。据上海
联合产权交易所官网显示，上银基金股权在2021年12月1日也曾挂牌转让，挂牌转
让价格为1.66亿元。2022年6月11日，由于该项目存在影响产权交易的事项，该股
权转让被中止。而后再次挂牌，价格为1.58亿元，相比前一次降价了831万元，降
价幅度接近5%。

如此看来，上银基金的股东们似乎并不看好上银基金并且出售其股权的意图十分明
显，除了二股东急于出手所有股权，大股东上海银行也欲卖掉其20%的股权。

高管变动频繁，去年多只基金“流产”

视线回到上银基金本身，其近年来的麻烦事也不少。

从高管变动方面，上银基金3年内就有9次变动。去年年底，上银基金发布高级管理
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人员变更公告称，公司原总经理刘小鹏因个人原因离任，公司原副总经理唐云因任
期届满离任，由公司原副总经理尉迟平接任公司总经理职务。

时间追溯到2019年，时任上海银行副行长兼上海银行浦西分行党委书记的汪明担任
上银基金董事长一职后，上银基金高管的“集体跳槽”事件又闹得沸沸扬扬。当年
4月，上银基金时任总经理李永飞带领多位高层欲自立门户的消息，引起业内广泛
热议。

随后将近两年时间内，上银基金先后有督察长史振生、副总经理黄言、李湧、汪天
光4位高管离任。从2020年起，上银基金就进行了9次高管变动，其中7位高管离任
。

业内人士认为，公募基金公司高管变动，在一定程度上会影响公司内部的重要决策
的，若是一家基金公司内部高管频繁变动也会对其发展产生不利影响。

从基金规模看，截止至2022年末，上银基金的管理规模为1319.70亿元，在管产品
为47只，而对比同为银行系的工银瑞信基金与建信基金，规模已超过7000亿元，
上银基金的规模在15家银行系公募中排名靠后。

从产品来看，上银基金去年发行基金多只失败。2022年12月10日，上银基金发布
公告称，由上银基金投资副总监亲自挂帅的上银丰和一年持有期混合截至募集期届
满，不能满足基金备案条件，基金合同不能生效。这已经是上银基金2022年第24
只未能募集成功的基金。

据上银基金发布的公告，去年上银基金共新发33只新基金，已超七成未能发行成功
。银行系的基金本来都是含着金汤匙出身的“富二代”，背靠银行具有天然的优势
，如今上银基金竟在发行上较为困难。

近期频现基金公司股权转让

记者整理近期公告时发现，公募基金股权转让并不止上银基金一家。去年12月，民
生加银基金的股东三峡财务拟转让其持有的民生加银基金6.67%股权，转让底价约
为1.49亿元，这也是该股东数次转让民生加银基金股权。今年，诺安基金也发生了
公司股权挂牌转让情况，诺安股东大恒科技转让其20%股权。

公募基金收入来源为基金管理费，因此，基金的资产管理规模的大小极大程度左右
着该公司与股东方的利润。一旦跨过资产管理规模的盈亏平衡点，其相对稳定的管
理费收入则会成为股东的“摇钱树”。
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近年来，公募基金行业“内卷”严重，资金也向头部基金公司和绩优型基金经理靠
拢，一位不具名的投资人士向记者表示，“公募基金的投资价值取决于标的的质地
，那些投研实力一般、又不太稳定的公募基金公司的吸引力有限。”他进一步表示
，“另一方面，背后多种原因，原始股东也会考虑将持有股权变现，落袋为安。”

对于转让股权是否会对基金公司本身造成影响？上述人士表示，“基金公司股权转
让是资本市场上常见的市场化行为，只要转让的股权份额不高，一般也不会对其运
营造成太大的影响。若是转让过于频繁，或会对公司的发展造成一定程度上的阻碍
。”

本文源自财联社记者 吴雨其
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