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中新经纬客户端6月17日电
大连商品交易所网站消息，
6月18日，棕榈油期权正式在大商所上市，并同步引入境外交易者参与交易，成为
我国首个对外开放的期权合约
，棕榈油这个全进口商品也率先实现了期货期权、场内场外和国内国际全覆盖。近
日，大商所相关业务负责人详细解读棕榈油期权合约规则设计及引入境外交易者的
相关思路。

为何选择棕榈油期权作为首个对外开放的期权工具？

答：首先，棕榈油是全球产量最大、国际贸易量最大的植物油品种，也是一个需求
端在国内，供给端则全部依赖进口的特殊品种。我国目前是世界棕榈油进口和消费
大国，占全球棕榈油进口量和消费量的15%和10%。因此，棕榈油品种天然具有国
际化基因，有着得天独厚的对外开放优势。

其次，棕榈油期货2007年在大商所上市以来，运行稳健，市场规模稳步提升，已发
展成为全球最大的棕榈油期货市场。2020年，大商所棕榈油期货成交量在全球农产
品期货期权市场中排名第二位。且经过多年发展，棕榈油期货已具备较雄厚的产业
基础，功能发挥较好。目前利用棕榈油期货套保的棕榈油企业进口量占我国进口量
的85%以上。我国大型油脂企业以及在华跨国粮油企业均较为充分地利用棕榈油期
货品种开展套期保值交易，棕榈油期货已经成为这些企业风险管理不可或缺的工具
；棕榈油期现货价格相关系数达0.99，国内70%的棕榈油现货贸易采用大商所棕榈
油期货价格进行基差定价，棕榈油期货已经成为国内现货贸易的定价基准，并深刻
影响国际市场定价。

此外，2020年12月22日，棕榈油期货成功引入境外交易者，棕榈油期货的国际影
响力日益提升，市场各方期待棕榈油期权上市并引入境外交易者，更好满足全球产
业企业精细化风险管理需求。

在当前加快构建以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发展格局下，
上市棕榈油期权并引入境外交易者，具有怎样的意义？

答：首先，棕榈油作为我国全进口商品，受国际传导等多重因素影响，近年随着我
国对外开放水平的不断提高，以及外部环境不确定性增加，现货价格波动加剧。在
当前的新发展格局背景下，基于国内需求优势，上市期权合约并引入境外交易者，
将为产业链各主体提供更为丰富和精细化的风险管理工具，能更好满足境内外棕榈
油生产、加工和贸易企业的避险需求，也将进一步带动国际产业链、供应链的协同
和畅通。
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其次，对于我国衍生品市场来说，棕榈油期权的上市和国际化，可以吸引更多国际
棕榈油加工、贸易等境外企业参与进来，有利于促进境内外、期现货棕榈油市场深
度融合，进一步提高我国期货市场运行和发展质量，提升我国大宗商品的价格影响
力。

此外，棕榈油期权的上市并引入境外交易者，意味着棕榈油在国内期货市场中率先
实现了期货期权、场内场外和国内国际全覆盖，是大商所建设期货现货结合、场内
场外协同、境内境外连通国际一流衍生品交易所的又一重要标志性事件，能够更好
的服务和促进棕榈油产业融入以国内大循环为主体、国际国内双循环相互促进的新
发展格局，助力“一带一路”产业合作行稳致远。

棕榈油期权作为我国首个引入境外交易者的期权合约，在合约和相关规则设计上与
以往上市的期权合约有哪些异同？

豆粕、玉米等期权的成功上市和平稳运行，对我所期权业务规则和技术系统等进行
了全面有效的检验，为棕榈油期权的研发上市提供了坚实的基础。棕榈油期权与大
商所已上市期权适用于同一套规则体系，合约设计思路基本一致。结合棕榈油期货
市场的实际运行情况，交易所在行权价格间距、最小变动价位等方面做了有针对性
的设计，以促进市场健康平稳运行。

与其他期权合约不同的是，棕榈油期权上市后即引入境外交易者，参照现有特定品
种有关规定，在境外参与者管理方面，将按照实名制、交易编码一户一码管理。同
时，境外交易者参与棕榈油期货交易应满足特定品种交易者适当性的相关要求。

交易方面，境外交易者可以通过境内期货公司或境外经纪机构转委托境内期货公司
方式参与；结算制度上，仍以人民币计价，美元可以作为保证金。

棕榈油期权上市并引入境外交易者后，大商所如何保障棕榈油期权市场安全平稳运
行？

为保障棕榈油期权的安全平稳运行，大商所借鉴其他成熟期货、期权合约的风险防
控制度，设计了主要包括涨跌停板、限仓、大户报告、强行平仓制度等，使棕榈油
期权风控框架和市场监管总体规定与其他现有期权合约相同，境内、境外交易者需
遵守相同风险管理和市场监察制度，以有效防控市场风险。

棕榈油期权上市后，大商所一方面将通过系统性的风控举措保障市场的平稳运行，
另一方面将加强市场监控，对市场风险做好预研预判，切实履行好交易、结算、交
割、监察等重要环节的监管和服务职责，并有效发挥“五体一体”协同监管作用，
以有效防控和化解市场风险。同时将做好投资者教育与市场培育工作，引导各类主
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体理性参与，确保市场安全稳定运行，促进市场功能发挥。

目前，期货市场已经建立了多线条、立体性的风险控制体系，能够及时有效地化解
各类潜在风险，市场风险防控能力己提升到新的水平。因此，棕榈油期权上市并引
入境外交易者后，交易所有信心也有能力防控好市场风险，保障市场安全稳健运行
和功能发挥。(中新经纬APP)
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