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虚拟货币公司被查

鼓吹货币私人发行的央行货币政策司原司长孙国峰，被查了！

关 愚

据证券时报报道， 记者从多方了解到，孙国峰于5月18日上午被带走。记者还注
意到，孙国峰最近一次公开露面是在4月14日的2022年第一季度金融统计数据新闻
发布会上。彼时，孙国峰就科技创新和普惠养老再贷款工具作出详细介绍。

一、长期鼓吹“私人电子货币”、“（电子）货币去中心化”等货币发行权私有化
理论

孙国峰曾在《货币创造的逻辑形成和历史演进——对传统货币理论的批判》（此
文发表在《经济研究》2019年第4期）等论文中鼓吹“银行发行法币和电子货币发
行主体发行电子货币的多元化”，实际是鼓励私人银行在电子货币领域与央行争夺
货币发行权：

“随着金融科技的迅速发展, 货币的形式可能会继续发生变化,
并对银行信用货币制度产生一定冲击。一方面, 银行为唯一发行主体的信用货币制
度可能扩展为银行发行法币和电子货币发行主体发行电子货币的多元化信用货币制
度。在此制度下, 私人电子货币与法币共存流通, 各自保持合适的规模,
形成有效竞争且相互补充 (孙国峰等, 2014) 。另一方面,
虚拟货币具有去中心化管理和分布式记账技术的特点,
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其出现给中央银行带来了新的挑战。未来如果中央银行数字货币 (central bank
digital currency, CBDC) 发行, 会对现行的货币制度产生重要影响 (孙国峰, 2019)
。”

孙国峰还在《电子货币对信用货币体系的影响——基于自由竞争市场》（《金融
研究》2014年第10期）一文中鼓吹：

“本文一方面为我国电子货币的蓬勃发展提供了理论解释,另一方面也对未来做出
了预测,基于我国的居民消费及储蓄偏好,未来电子货币仍有较大的发展空间,有望发
展成一个完全竞争的市场,将其剩余价值由电子货币公司向消费者转移,有利于消费
者。福利方面,只有私人电子货币发行者接受法币且私人电子货币流通的均衡情况下
,私人电子货币发行者的利润和社会福利才会达到更高水平,也就是私人电子货币与
法币共同作为交换中介,且能够通过赎回规则相互转化,才会最大程度提高社会福利
。但是这一结论的前提是法币和私人电子货币的发行规模均处于合理的范围区间,当
二者作为竞争流通的手段时,适量的法币流通会降低私人电子货币发行者的收益但是
会提高社会福利水平,但当法币数量过多时,福利水平也会下降。法币与私人电子货
币的发行流通既是一种竞争,又是一种互补机制,二者只有达到均衡的最佳发行规模,
才能既促进生产贸易的发展,又不会带来通货膨胀贬值预期,从而提高社会福利。”

这不过是哈耶克鼓吹的“货币发行自由化”及其进阶演变的私人货币理论。何谈创
新？
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