
智行理财网
虚拟货币熊市直接做空

比特币诞生十年来，悲欣无数。有人一夜暴富，有人散尽家财。

币价跌宕起伏，是谁在操纵？对此，玩家们一直耿耿于怀。

实际上，这背后既有做多的巨头，也有做空的大鳄。

在数字货币市场这样一个丛林社会中，他们或散布虚虚实实的消息，刻意拉盘砸盘
，或看准趋势，一条路走到黑。

无论做多还是做空，他们总能赚得盆满钵满。

01 

做空比特币

“如果时机合适，我就会去做空比特币。”2018年5月，微软联合创始人比尔·盖茨
曾如是说。他一直不看好比特币。

实际上，做空比特币的方法有很多，原理也并不复杂。
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StreetAuthority是一家金融资讯网站。一位名为David Goodboy的作者，在上面
发布了《做空比特币的五种方法》一文，它被译成多国语言，广为流传。

这篇文章总结了做空比特币的五种方法：交易所利差、做空区块链相关股票、保证
金交易、比特币期货合约和比特币投资信托。

在Youtube上，视频博主I Love Crypto也推出过一期名为《How To Short
Bitcoin (explained) And How It Causes Price
Spikes》的视频，详细说明如何借币做空：

首先，向交易所经纪人借一定数量的比特币；其次，将其快速卖出；随后，当价格
低迷时，从市场上重新买回等量的比特币；最后，将比特币归还给经纪人。

此举不乏冒险成分：如果比特币价格上涨，做空者就会亏损；反之，则会盈利。

这种操作在传统金融市场再常见不过。而对数字货币市场，它依然适用。

“在币圈，拉盘和砸盘的操作太基础。对照传统市场的规则和案例，很容易就能分
辨出‘割韭菜’的位置。”投行从业者李华告诉一本区块链记者。

这样的操作说来简单，但必须要有极为丰富的经验，才能“找准时间点”。

久经沙场、手握巨资的金融巨鳄，便深谙此道。他们很早就开始做空比特币。

2017年，芝加哥期权交易所（CBOE）推出了比特币期货交易，交易代码为“XBT
”。它因此成为全球首个推出比特币期货合约的交易所。通过其提供的比特币期货
合约，投资者就可做空比特币。

但2017年对做空者来说是非常糟糕的一年——比特币价格暴涨，他们输得一塌涂
地。

有人估计过，在2017年9月创建的100万美元空单，到12月，只剩下不到38万美元
。

不过，接下来，一个标志性的转折点出现了。

2017年12月18日，期货交易巨头芝加哥商品交易所集团（CME），上线比特币期
货合约交易产品。受利好冲击，比特币价格飙至历史最高点——20888美元。
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在比特币价格逼近最高点时，原国际货币基金组织经济学家马克·道，开了空仓。

在他看来，区块链技术存在局限性，公众对其也不够了解。可炒币者一窝蜂地涌入
，抬高了比特币的价格，2017年的感恩节之后，炒币热度更是空前，“我感觉这就
像一个泡沫”。

于是，他出手了。

他的平仓时间，是一年之后的12月18日。那时，比特币的价格已经跌到了3495.37
美元，从最高峰下跌了约84%。

这一战，让马克·道赚得盆满钵满。

马克•道于2018年12月27日发布的推特
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而早在2018年5月，Tetras Capital就开始做空以太坊，当时以太坊的价格在572美
元到659美元之间徘徊。他们选择借入以太坊交易，随后在其价格低迷时回购。

此后，以太坊价格继续走低。尽管短期内有所反弹，但目前以太坊的价格已不足15
0美元，距Tetras Capital最开始做空时，跌去了七成多。

有网友笑称，在2018年1月，1个以太坊还能换一台MacBook，到9月，就只能换
一对AirPods了。

在币价下跌的背景下，就连交易平台，也开始将做空以太坊的功能作为卖点来宣传
。

2018年下半年成立的数字货币衍生品交易平台dYdX，提供ETH与以太坊ERC20
Token的交易服务。但在多篇报道中，dYdX宣传的卖点，都是做空功能。

“在这里，你可以做空你最喜欢的垃圾币（Shitcoin）。”
在接受TechCrunch采访时，dYdX创始人朱利亚诺如是调侃。

不过，在持币看涨者占据主流的数字货币社区里，承认自己做空数字货币，依然需
要巨大的勇气。

2017年，一位Reddit用户发帖，寻找支持高倍杠杆做空以太坊的交易所。在评论
区，有人讥讽他：“去吧，几个月后别忘了讲讲你在流浪汉收容所的日子。”
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仍有未来？

实际上，许多商业巨头，都表达过对数字货币市场的不信任。

沃伦·巴菲特曾表示：“比特币是一个泡沫，它并没有内在的价值支撑。”

马云也表示：“区块链不是泡沫，但比特币是。比特币只是区块链的一个小应用。
”

但尽管前路漫漫，一些人仍对数字货币有乐观的预期。

泡沫膨胀得快，破灭得也快。一年之隔，天壤之别。

监管出台，投机者离开，韭菜觉悟。市场的迅速冷却，让全行业都冷静了下来。

接下来，一个良币驱逐劣币的时代，或许才会真正到来。

那时，做空者才没有那么多可趁之机。

*文中部分受访者为化名。
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