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“2022年农行A股的分红收益约为7.6%，H股约为9.3%，明显高于同期国债和理财
产品的收益水平。”农业银行董事会秘书韩国强在业绩发布会上表示，农行始终坚
持“股东利益最大化”原则，在考虑保证股东即期回报的基础上，兼顾自身长期发
展。自上市以来，农行一直保持了较高的分红率，均在30%以上。

招商证券银行业首席分析师廖志明曾指出，上市银行多年来一直用真金白银的方式
回报股东，现金分红力度与业绩增长幅度步调一致。这体现了在持续提升服务实体
经济质效、保持业绩稳定增长的同时，上市银行履行合理回报股东义务的决心。

此外，在国有大行和股份制银行“豪气”分红的同时，一些中小银行也采取了不分
红的措施。其中，一家上市城商行因“连续三年未进行分红”遭到投资者的多次抱
怨。

对此，该行在业绩说明会上进行了说明，以“顺应监管引导留存未分配利润将有利
于本行进一步增强风险抵御能力”和“留存的未分配利润将用作本行核心一级资本
的补充”这两个主要理由作了回应。

招联首席研究员、复旦大学金融研究院兼职研究员董希淼对《华夏时报》记者表示
，对于一些业绩平平的银行，更应该将利润留存转成资本，用于补充资本，增强资
本的实力，以更好地增强发展的稳健性，提升为实体经济服务的能力。

对此，监管部门亦有此导向，对于一些经营业绩、资本充足率、不良率等指标不佳
的银行，监管部门甚至会直接窗口指导要求减少或不要分红。

关注长期投资价值
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“很多人不看好银行股，觉得挣钱太慢了。我个人感觉，不亏钱就已经跑赢一半的
韭菜了。”上述投资者刘先生对《华夏时报》记者表示，“银行股长期持有，收益
还是很可观的。”

利润、分红稳健增长的同时，多家上市银行股价均处于“破净”状态。对此，银行
管理层在业绩发布会上提到，当前市场对银行估值偏低，呼吁投资者关注长期投资
价值。

“整体而言，目前银行板块估值都较低，中长期看银行股价‘向下有支撑，向上有
空间’。”中信银行副行长谢志斌表示。

“包括中国银行在内的国有大行的整体估值水平明显偏低，还没有准确反映出投资
价值。”刘金透露，他个人也投资了一只大型银行的股票，约几万股。现在还经常
低于十几年前的购买价。

他曾在中国银行2021年业绩发布会上提醒投资者：“对中国银行这只股票该出手时
就出手,该下单时就下单。”

刘金表示，投资者不妨把时间轴拉长一些，把坐标系放大一些，不仅关注盈利、经
营管理质效和资产质量的稳定性这些指标，同时也需认识到这背后的强大支持。

对于银行股，刘金认为，既要看股价，又要看分红；既要看当期，又要看长远；既
要看财务指标，又要看综合表现；既要看作为上市公司备受关注和追捧的成长性，
又要看国有控股大型商业银行的稳健性；既要看到商业银行运营的一般规律，又要
看到中国特色社会主义制度的优势。

回溯过去三年的行情，在疫情和经济周期的影响下，银行板块估值受到压制。而随
着国内生活生产秩序逐步恢复，银行股估值或有充分的修复空间。

尤其在疫情放开、地产化险、经济复苏三重因素加持下，业内认为银行板块或将收
益。光大银行金融市场部宏观研究员周茂华曾对《华夏时报》记者表示，国内经济
活动恢复，企业经营改善，利好银行盈利与资产质量改善。同时，银行估值低洼，
不少银行估值处于破净状态，预计后续银行估值修复行情偏乐观。
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