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由于市场对供应紧张的担忧逐渐消退，俄罗斯暂停原油出口的法令几乎未对市场产
生重大影响，随着焦点转向中国新冠病毒病例激增引发市场质疑需求前景，以及美
国遭受风暴袭击导致大量航班取消，打击航空燃油需求，国际油价周三延续周初跌
势，逼近一周低点。不过，伊朗警告不会永远敞开恢复核协议会谈窗口，这或限制
了油价跌势。截止美国收盘，美国原油2月期货收跌1.18美元，或1.48％，报78.55
美元/桶，盘中最高触及79.83美元/桶，最低跌至77.28美元/桶；布伦特原油3月期
货收跌1.48美元，或1.74％，报83.66美元/桶，盘中最高触及85.09美元/桶，最低
跌至82.48美元/桶。

在长期限制人员、物资和机器流动后，中国政府最近取消了严格的新冠肺炎限制措
施，以最大限度地重新开放经济。中国加快重启经济的动机，是为了缓解供应链中
断，加快国际贸易。然而，这导致新冠感染病例激增，其他国家出台了针对中国游
客的多项限制，逆转了此前围绕中国原油需求增加的乐观情绪，并重新引发了人们
对这个全球最大大宗商品消费国石油需求减少的担忧，原油空头掌控了市场。最近
，美国卫生官员提到，“从1月5日开始，所有来自中国的2岁及以上乘客将被要求
在出发前两天接受新冠检测。”此前，印度、日本、意大利等国家宣布了对来自中
国的游客进行新冠病毒检测的要求。

与此同时，美国冬季风暴致大量航班取消，航空燃油需求受到冲击。连日来，罕见
的冬季风暴严重冲击美国空中交通，迄今已有上万架次航班取消，其中多数由美国
西南航空公司执飞。根据美国航班跟踪网站的数据，截至当地时间12月28日上午，
美国西南航空就已有2507架次航班被取消，另外，西南航空也已取消了29日2348
架次的航班，使得两天取消的航班总数达近5000架次。

需求预期下降，美国天然气期货跌超12％。美国天然气期货周三跌超12％，刷新今
年3月以来新低，原因是预计未来两周天气将比此前预期的更暖，这可能导致取暖
需求下降。数据提供商Refinitiv预计，未来两周美国本土48个州的采暖度日（HDD
）为327个，低于周二估计的352个。每年的这个时候，正常情况下是438个。

值得注意的是，俄罗斯和乌克兰的紧张局势升级，加上来自中国的担忧，推高了美
国国债收益率和美元，这反过来又在假期期间打压了原油价格，因美元走强对持有
非美货币的原油买家而言更加昂贵。

此外，美国原油库存降幅超预期，但成品油库存增加，表明燃料需求低迷，给油价
带来些许压力。美国原油协会（API）的最新数据显示，截至12月23日当周，API
原油库存减少130万桶至4.158亿桶，前值减少306.9万桶，预期减少157.5万桶；
汽油库存增加51万桶，前值增加451.1万桶，预期增加10万桶；精炼油库存增加39
万桶，前值增加82.8万桶，预期减少205万桶；库欣原油库存减少33.8万桶，前值
增加84.2万桶。
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另一方面，俄罗斯停止向遵守欧盟石油价格上限的国家出口原油的法令也未能提供
原油多头信心，因为它脱离了OPEC+，因此对能源市场的影响很小。根据路透的计
算和俄罗斯统计局的数据，俄罗斯11月石油和天然气凝析油产量从10月的1071万
桶/日增加到1090万桶/日。克里姆林宫发言人佩斯科夫表示，俄罗斯并未就西方对
俄石油实施价格上限的对策与OPEC+协商，并称以其认为合适的方式回应这种“非
法措施”是俄罗斯的主权权利。

自初夏以来，布伦特原油（Brent Crude Oil）价格一直在震荡下跌。瑞士信贷策略
师认为，油价的跌势尚未结束。市场仍然远低于55日移动均线89.01和200日移动
均线100.67，随着中期势头下降和全球增长担忧的逼近，我们认为油价可能会进一
步走软。布伦特原油可能会在适当的时候进一步下跌至61.8％的回调位63.02，在
这里我们对更稳定的底部和盘整阶段的出现有更高的信心。只有突破200日移动均
线和从2022年峰值开始的下行趋势线100.67 -
102.13，才可能看到市场稳定下来，并挑战我们的看跌前景。

伊朗警告不会永远敞开恢复核协议会谈窗口，这浇灭伊核协议达成和伊朗原油入市
的希望。伊朗外长阿卜杜拉希扬周三表示，伊朗“不会永远敞开”在伊朗核问题全
面协议恢复履约谈判中达成协议的窗口，伊方敦促美国等谈判的西方相关方现实行
事。据伊朗新闻电视台报道，阿卜杜拉希扬当天在访问阿曼期间接受媒体采访时说
，伊朗目前没有关闭达成恢复履约协议的窗口，但如果西方国家继续“虚伪和干预
行为”，伊朗将关闭窗口。

接下来，市场焦点将转向美国能源信息署（EIA）的每周原油库存报告。预计截至1
2月23日当周，EIA原油库存将减少155万桶，此前一周减少589.4万桶。若库存下
降将增强油价反弹压力。除此之外，市场主要的注意力将集中在围绕经济衰退的议
论和全球疫情发展。

美元指数

美元指数周三小幅跳空高开后回落，并触及103.846低点，但在中国新冠肺炎病例
激增引发全球市场避险后，美元指数出现了响应性的买入行为。美国卫生官员指出
，美国经济将对来自中国的旅行者进行强制性新冠病毒检测，这大大降低了投资者
的风险偏好，推动美元指数升至104.53多日高点，导致了标准普尔500指数等风险
敏感资产的大幅下跌，而10年期美国国债的收益率则攀升至3.90％。

美元指数（DXY）保持平静，略高于104.00。法国兴业银行经济学家在报告中称，
要想看到美元指数逐步反弹，保持在103上方至关重要。美元指数正逼近2020年峰
值103.00。这可能是一个潜在的支持。守住该水平可能导致逐步反弹，但近期接近
108点的轴心高点预计将是短期阻力位。如果不能突破该水平，就会恢复下行趋势
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。如果不能守住103，就意味着将进一步下跌。在这种情况下，该指数可能会跌向2
021年的50％斐波那契回撤位101.90/101.30和100整数关口。

而法国兴业银行首席全球外汇策略师Kit Juckes在一份报告中称，美国领先指数指
出，2023年美元可能会出现比预期更大的下跌。我绘制了自20世纪70年代末以来
领先指数的6个月变化与季度GDP的对比。该指数的6个月变化为-4.4，显然处于过
去经济在未来两三个季度的某个时间点滑入衰退之前的区域。自2008年以来，由于
美国经济表现优于欧洲，美元已经上涨了很久，虽然外汇市场都是关于相对增长、
相对货币政策和其他相对措施，但2023年美国经济衰退将看到美元比任何人预期的
更进一步的下跌。

美国全国房地产经纪人协会（NAR）周三公布的数据显示，美国11月季调后成屋签
约销售指数环比下降4％，低于市场预期的增长0.6％，10月份数据为下降4.6％；
同比暴跌37.8％，分析师预计降幅为36.7％。美国11月成屋签约销售指数第六个月
下滑。美国所有四个地区的交易量都出现了环比下降和同比下降。NAR首席经济学
家Lawrence Yun称：“随着美联储（Fed）利率攀升至4.5％，成屋签约销售录得2
0年来第二低的月度数据，大幅削减了购房合同的签约数量。今年利率攀升速度为
有记录以来最快之一。房屋销售和建筑数量的下降损害了更广泛的经济活动。”

技术分析

美国原油

日图：保利加通道趋平，油价在中轨上方发展；14和20日均线看涨；随机指标走低
。

4小时图：保利加通道趋平，油价向下轨回落，14和20均线看跌；随机指标走高。

1小时图：保利加通道收敛，油价在中轨下方发展，14和20小时均线看跌；随机指
标走低。

综述：预计日内油价将在77.00-79.85区间内震荡，可尝试高抛低吸。上方阻力关
注12月27日低点79.15，突破后将上探12月23日高点80.30，然后是12月27日高点
81.15和11月24日高点81.95，以及12月2日高点82.20和12月5日高点82.70；而下
方支持留意12月23日低点78.00，跌破后将下探12月28日低点77.30，然后是12月
22日低点77.00和11月29日低点76.30，以及12月21日低点75.80和12月15日低点
75.30。

布伦特原油
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日图：保利加通道收敛，油价在中轨上方发展；14和20日均线持平；随机指标走低
。

4小时图：保利加通道收敛，油价在中轨附近发展，14和20均线看跌；随机指标走
高。

1小时图：保利加通道收敛，油价在中轨附近发展，14和20小时均线看跌；随机指
标走高。

综述：预计日内油价将在81.90-84.80区间内震荡，可尝试高抛低吸。上方阻力关
注12月23日高点84.05，突破将上探12月28日高点84.80，然后是12月27日高点85
.55和12月1日低点86.25，以及11月25日高点86.85和11月30日低点87.35；而下
方支持留意12月21日高点82.50，跌破将下探12月28日低点81.90，然后是12月23
日低点81.25和12月20日高点80.85，以及12月14日低点80.10和12月21日低点79.
50。

周四关注：

美国每周申请失业金人数

美国EIA每周原油库存报告

本文源自金融界
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