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原文标题：ETH合并的几个小Tips：何时通缩？分叉币价值几何？算力迁移伪命题
？用户端体验？

1、共识机制的切换并不是“瞬时”完成：

以太坊主网合并升级不会立即完成Pow→Pos的转变，当前以太坊是两种共识机制
同步运行，Pow占90%，Pos占到10%，按照开发组将难度炸弹的时间推迟到9.12
日（时间的出自：https://wenmerge.com/），难度炸弹爆发后伴随合并完成Pow
挖矿难度将会逐渐“指数型增加”，届时局于挖矿成本的问题，倒逼Pow矿工逐步
退出网络，但该过程可能持续将近6个月以上的时间，Pow网络也将进入“冰河期
”（Ice Age）。

历次难度炸弹时间表

2、冰河期逐步减产，“通缩”并非一蹴而就：

在冰河期，由于以太坊Pow挖矿难度的剧增，出块时间的延长意味着矿工每日出块
总奖励减少，按照以往难度炸弹爆发时期的数据，冰河期内大约1个月会进行1次Po
w挖矿难度的调增，每次调增的力度都会比上一次更显著，预估持续6个月以太坊网
络的总奖励将减少50%以上，持续9个月的时间将减少80%以上，经过6-9个月的时
间将会完成大部分的减产，近几日ETH Burn徘徊在1300附近，因此以太坊真正达
到“通缩”需要在合并6个月后即23年上半年才能完成。

难度炸弹期间出块时间变化情况

挖矿奖励变化情况
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3、用户端并不会有过多不良体验：

在以往难度炸弹爆发的冰河时期，随着Pow挖矿难度的陡增，用户端可能会产生非
常不良的体验，虽然手续费可能并没有很高的提升，但是交互时间延长会明显降低
用户体验；不过本次合并之后用户可能不会感受到明显的交互时间延长，合并后共
识机制的切换，Pos验证开始将逐渐承载原本Pow验证的份额，出块时间更多的是
参照Pos的时间；并且本次难度炸弹爆发和合并相隔时间不长，最多只会有1-2次的
挖矿难度调增，最差情况下增加2秒附近的出块时间可能也不会过多影响用户体验
。

4、矿工分叉价值几何？定价权在交易所：

2017年比特币经过了一波分叉潮，潮水过后最终发现大家都在裸泳，只有比特币仍
然屹立不倒，当时市场更多的是看不懂、看不清，分叉的“好”与“坏”在激辩中
没有定论，交易所上线分叉也不会背负更多的骂名，市场的犹豫成为交易所争夺流
量的工具；但今日非同往昔，主流的声音都是力挺主链，小型交易所可能会应为流
量争夺被迫上线，而头部交易所应更加爱惜自身的羽毛，没有头部交易所支持失去
流动性的分叉将是一地鸡毛；不过分叉币大概率还是会存在。

交易所不提供流动性分叉币将失去价值

5、算力迁移能否成真？或是伪命题：

市场更多的是在计价炒作预期。市场中大约80%以上为Gpu矿机，大部分GPU矿场
会转型，为视频流应用程序构建基础架构、2D 和 3D 对象的渲染以及云服务器，
因此也能保证一定的利润；算力迁移的过程伴随着挖矿难度的骤增，奖励也会随之
减少，甚至入不敷出，因此并不认为大矿工会顶着巨额的成本拉高ETC没有生态支
持的币价，更何况Gpu矿机也并非一条出路。而算力迁移和币价是否有直观的联系
更像是先有鸡还是蛋的问题。

算力迁移并不能维系矿工收益
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