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美亚光电科技股份有限公司(美亚光电百度百科)

公司从事光电智能识别装备的研发制造，深度聚焦智能分选、高端医疗影像、工业
检测等业务领域，主要产品为色选机（营收占比59.23%、利润占比54.94%），医
疗设备（营收占比33.08%、利润占比37.45%），X射线工业检测机（营收占比5.9
9%、利润占比5.61%），配件（营收占比1.70%、利润占比2.00）。——以上数据
根据2022年半年报。

公司财务状况极为优异，流动资产达22.83亿，流动负债仅5.40亿，货币资金13.8
0亿，无任何借款，钱多得有点过分。上市以来每年均有分红，近五年平均股息率2.
32%。

近十年发展较好，2012年营收5.18亿美元、净利润1.69亿美元，2021年营收18.1
3亿美元、净利润5.11亿美元，年化复合增长率超过11%。

公司长期以来保持较高的毛利率和净利率，平均毛利率在50%以上、净利率在30
%以上，近三年平均净资产收益率超过20%，应收款、经营活动现金流等指标也均
较优秀。

2022年前三季度营收15亿，同比增长9.21%，净利润5.57亿，同比增长28.85%，
财报给出的原因是主要系本期公司收入增长、汇兑收益增加所致，前三季度公司财
务费用为-1.07亿，去年同期为35万余元，由此估算汇兑收益可能在1亿左右，公司
实际生产产生的净利润应在4.57左右。按照去年同期的净利润率31.23%估算计算
，15*31.23=4.68亿，与前面估算的数值比较接近，所以2022年取得的净利润增长
很可能是超常规的，扣除汇兑收益后的实际增长率应该在10%左右。此外，公司应
收款较年初增长了0.95亿（3.31-2.36），经营活动现金流较去年同期减少了2.14亿
（1.36-3.50），这一增一减对于经营来说都是负面指向，说明公司在市场中的主动
地位可能下降了。

综上所述，美亚广电现金充足，分红率高，净利率、毛利率、净资产收益率等指标
均非常优秀。但是公司成长性只能界定为良好，达不到优秀标准，2022年经营中喜
中有忧，能否继续保持稳定增长需要看海外市场和医疗器械产品的拓展情况。如能
保持每年10%的增长率，预计到2025年净利润预计在8.5亿左右，对应30倍市盈率
，合理市值为255亿，当前市值202亿，估值已经预支了后期的增长，当前投资价
值一般，暂不考虑建仓。

（以上内容仅为个人学习笔记，不构成投资建议，请慎重参考。）
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