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财联社8月5日讯（记者 封其娟）因涉及两大严重违规，8月4日，上海证监局向中
信保诚旗下2名员工分别发布行政处罚决定书，对中信保诚基金投资银行部门负责
人及部门员工韩某，处以罚款并给予警告。

关于中信保诚基金及殷某、韩某的具体违法行为，早在4月1日正式发布的行政处罚
决定书中便有披露：一是部分单一资产管理计划未按照合同约定向投资者披露定期
报告；二是向单一资产管理计划“定丰25号”投资者披露虚假信息。

这其中，韩某伪造产品净值、持仓等信息，并将载有虚假信息的40份运作报告披露
给“定丰25号”投资者，造成公司披露虚假信息。殷某作为投资银行部门负责人，
为此次直接负责的主管人员。

谈及中信保诚的专户业务，绕不开便是子公司中信信诚。早在2016年5月，中信信
诚因为触及监管层明令禁止的资金池业务，被中基协采取暂停备案6个月的纪律处
分。而中信信诚收到的这份罚单，曾被视作中基协整治基金子公司资金池业务的典
型案例。也由此暴露了包学勤、隋晓炜等中信信诚高层们利用中信和保诚的品牌，
设立多家“马甲”私募对外展业的现象。

个人与公司双罚，因专户业务共罚9万元

上海证监局4月1日正式发布的对中信保诚基金的行政处罚决定书中，已经提及中信
保诚基金存在的2项违法事实。

一是部分单一资产管理计划未按照合同约定向投资者披露定期报告。

2018年10月22日至2019年11月4日期间，中信保诚作为“信诚-国海惠远1号资产
管理计划”、“信诚基金定丰72号特定客户资产管理计划”、“信诚基金定丰25号
资产管理计划（以下简称定丰25号）”等3只单一资产管理计划的资产管理人，未
按照资产管理合同约定向投资者披露季度报告、年度报告等定期报告，涉及未披露
季度报告12份、年度报告3份，情节严重。

二是向单一资产管理计划“定丰25号”投资者披露虚假信息。

中信保诚基金安排投资银行部员工韩某担任“定丰25号”的客户联系人，负责该产
品的信息披露工作。而在2018年10月26日至2019年9月30日期间，韩某伪造产品
净值、持仓等信息并将载有虚假信息的40份运作报告披露给定丰25号投资者，造成
公司披露虚假信息，情节严重。

8月4日，关于中信保诚基金投资银行部员工韩某及负责人殷某的行政处罚正式披露
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。对韩某、殷某给予警告，均处以3万元罚款。根据处罚决定书，殷某作为投资银
行部门负责人，为此次直接负责的主管人员。

中信保诚基金投资银行部负责前述单一资产管理计划的信息披露工作。殷某作为时
任投资银行部负责人直接安排部门员工担任相关产品的客户联系人，未明确要求客
户联系人需向投资者发送定期报告，且事后亦未定期排查定期报告的披露情况。

此外，殷某安排韩某担任”定丰25“号的客户联系人，且在韩某不再适合担任”定
丰25号“客户联系人后仍未对韩某的工作安排进行调整，亦未对韩某的履职情况进
行必要的检查。

韩某伪造”定丰25号“持仓、净值等信息并向投资者发送，为中信保诚上述违法行
为的其他直接责任人员。

曾被暂停备案半年，子公司通过“马甲”私募牟利

一度将中信保诚甚至“中信系”推至风口浪尖的始作俑者，便是中信保诚子公司中
信信诚及其首任董事长包学勤、首任总经理隋晓炜。

2013年4月19日，中信信诚成立，该私募由中信诚保基金和中信信托共同发起设立
，且分别持股55%和45%。

在担任中信信托高管的同时，包学勤还出任了中信信诚董事长。据公开资料，包学
勤2006年入职中信信托，历任部门总经理、业务总监、公司副总经理，甚至一度担
任中信信托常务副总经理。另外，隋晓炜兼任中信保诚副总经理和中信信诚总经理
。

包学勤在任期间，中信信诚风格颇为激进，资产管理规模增长迅速。公司官网此前
披露的数据显示，2014年7月，中信信诚资产规模首度突破1000亿元。次年4月，
其资产规模突破2000亿元。截至2016年3月末，该基金资产规模已达2900亿元。

行至2016年5月，中信信诚因为触及监管层明令禁止的资金池业务，被中基协采取
暂停备案6个月的纪律处分。

在2014年8月—2015年6月期间，中信信诚利用现金管理、短期理财、非标专项三
类资管计划开放期不同的特性进行期限错配，为了应对开放需要，现金管理和短期
理财对非标专项计划进行内部交易，短期理财滚动发行，从而互相拆借流动性。 截
至2015年6月，中信信诚共有几十只资产管理计划相互关联并采用上述模式运作。
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中基协还指出，中信信诚涉事的三类资管计划的运作模式具有4项特征：一是资金
来源与资产运用的流动性无法匹配；二是未能进行合理估值；三是未能进行充分信
息披露；四是存在不同资产管理计划混同运作。

也由此，中信信诚收到的这份罚单，被视作中基协整治基金子公司资金池业务的典
型案例。

收到上述罚单约半年后，包学勤便卸任中信信诚董事长一职。很快，包学勤也辞去
了中信信托副总经理的职务。曾有知情人士透露，在任期间，包学勤经常把中信信
托的次等项目塞到中信信诚大搞资金池。

拔出萝卜带出泥。中信保诚2017年1月发布公告称，经公司董事会决议，隋晓炜专
职担任中信信诚总经理，不再兼任中信保诚的副总经理。对此，外界曾给出解释，
暂留隋晓炜是为了清理风险。

在被中基协暂停备案后，隋晓炜等中信信诚高管人员开始利用中信和保诚的品牌，
设立“马甲”私募公司“上海信诚”“上海信权”“上海信屏”对外展业，再度引
发监管和市场关注。

本文源自财联社记者 封其娟
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