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《电鳗快报》 文/尹秋彤

一个多月前的6月17日,上交所科创板上市委2021年第40次审议会议结果显示，珠
海冠宇电池股份有限公司(以下简称：珠海冠宇)科创板IPO成功过会。但经《电鳗快
报》调查发现，珠海冠宇虽然过会，但此次IPO招股书存在很多疑点，尤其是前老
股东突然退出、采销数据真假难辨等问题让市场捉摸不透。

上市前老股东缘何退出

2017年，是珠海冠宇谋求上市的关键节点，正是这一年开始，控股股东哈光宇电源
则将其持有的珠海冠宇70%股权逐渐出售，最终彻底退出。除此之外，另有其他创
始股东也悄悄消失在股东列表。

根据招股书披露，2017年，光宇国际集团旗下的哈尔滨光宇电源作为转让方，对外
转让珠海冠宇57.83%的股权，交易价格为人民币7.26亿元。2018年，哈尔滨光宇
电源(作为转让人)分四次出售其持有的珠海光宇电池的所有权益。在2017年的受让
方中，上市公司合力泰(股票代码：002217)受让了其中23.127%的股权，受让价格
是29043万元。持有不到两年，合力泰分别于2019年3月、2019年12月、2020年1
月开始对外转让出售珠海冠宇，后两次转让价款分别为700万元、53,330万元，也
就是说，持股短短两年间，合力泰浮盈已经超过2.4亿元。

市场就此质疑：哈光宇电源退出，珠海冠宇却在2018年扭亏转盈，作为创始股东且
同为电源行业的哈光宇电源，这种“底部割肉”意欲何为?合力泰在珠海冠宇上市
之前彻底卖空公司股票，又有什么猫腻?

应收账款激增

根据招股书，报告期各期末，珠海冠宇应收账款账面余额分别为9.21亿元、14.16
亿元、17.93亿元和18.26亿元，占当期营业收入的比例分别为31.39%、29.84%、
33.63%和67.73%。

规模看，公司的应收账款规模增加之快令人惊异。虽然珠海冠宇称，截至2020年6
月30日，公司6个月以内应收账款账面余额的占比超过99%，且主要客户资信良好
。但由于应收账款金额较大，如果经济形势恶化或者客户自身发生重大经营困难，
该公司仍将面临应收账款回收困难的风险。

此外，还有一个问题就是，公司外销比例占比持续居高不下，在人民币升值和美元
贬值预期下，未来公司汇兑损失或许不容忽视。以报告期为例，报告期内，珠海冠
宇汇兑损益分别为1648.72万元、-3500.69万元、-2432.69万元和724.96万元。
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近20亿元的应收账款，再加上汇兑损失，珠海冠宇业绩能否持续?

采销数据真假难辨

据招股书，珠海冠宇2020年度前五大客户的销售收入合计为486709.30万元，所占
当期营收的比例为69.89%。其中对第五大客户欣旺达电子股份有限公司(欣旺达30
0207.SZ)的销售额为69408.88万元，且注明“受同一实际控制人控制的客户销售
额已合并计算”。

而欣旺达2020年报显示，对前五大供应商的年度显示额分别为47682.45万元、419
29.83万元、141442.08万元、9447.59万元、7623.56万元。其中并没有与珠海冠
宇2020年报披露中相对应或较接近的数据。按照珠海冠宇申报材料所披露的数据完
全应列入欣旺达2020年度前五大客户之列。

再如供应商数据方面，2020年度，厦门厦钨新能源材料股份有限公司(下称：厦钨
新能源)为珠海冠宇第二大供应商，所采购金额为50169.12万元;上海璞泰来新能源
科技股份有限公司(璞泰来，603659.SH)为第三大供应商，所采购金额为26340.20
万元;深圳市赢合科技股份有限公司(赢合科技300457.SZ)为第五大供应商，所采购
金额为18852.18万元。 然而，厦钨新能源披露，2020年度其前五大客户中，对珠
海冠宇的销售额为50422.22万元，与珠海冠宇披露相差数百万元;璞泰来2020年报
前五大客户中，对第一大客户销售金额为111427.54万元，对第五大客户销售金额
为20591.58万元。其前五客户金额均没有与珠海冠宇所披露的26340.20万元相吻
合或接近的数据;赢合科技2020年报关于前五大客户信息的披露中，也没有与珠海
冠宇所披露18852.18万元相吻合或接近的数据。

董事长实控20家公司

据天眼查显示，珠海冠宇董事长、总经理徐延铭目前任职20家企业，担任股东13家
，担任高管10家，实际控制20家企业。

尤为注意的是，徐延铭周边风险有112条，预警提醒也有159条。

其中，他担任法定代表人的哈尔滨佳泰科技开发有限公司有注销备案信息，担任法
定代表人的珠海冠宇电池股份有限公司的部分股权处于出质状态;担任法定代表人的
珠海冠宇电池股份有限公司曾因财产损害赔偿纠纷而被起诉、曾因买卖合同纠纷而
被起诉、曾因生命权、健康权、身体权纠纷而被起诉、曾因劳动争议而被起诉、曾
因提供劳务者受害责任纠纷而被起诉、曾因保险人代位求偿权纠纷而被起诉……

市场人士认为，董事长实控20家公司且有数百条风险缠身，如此一来，普通投资者
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利益难以保证，也有可能引发利益输送行为。

《电鳗快报》将继续跟踪报道珠海冠宇IPO进展。

本文源自电鳗快报
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